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Годишен доклад 
за дейността
на Зърнени храни България  АД

за 2009 година

Съгласно чл.32, ал. 1, т. 2 от Наредба №2 от 17.09.2003 год.

(Приложение № 10)

Настоящият годишен доклад за дейността на ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД за 2009 г. е изготвен в съответствие с чл. 33 от Закона за счетоводството, чл. 100н, ал. 4 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Приложение 10 към Наредба 2 от 17 септември 2003 г. за проспектите при публичното предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа

А: ИНФОРМАЦИЯ ПО ЧЛ. 33, АЛ. 1 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО

I. Преглед на развитието и резултатите от дейността на Зърнени храни България АД през 2009 г.

Обща информация за Дружеството

Съгласно договор за преобразуване чрез сливане между Слънчеви лъчи България АД, Зърнени храни трейд АД, Бек Интернешънъл АД, Зърнени храни - Вълчи дол АД, Зърнени храни Балчик ЕАД, Зора АД, Прима Агрохим ЕООД и Химимпорт Агрохимикали ЕООД и с решение № 1 от 26 ноември 2007 г. на Софийски градски съд, всички активи и пасиви на участващите в преобразуването дружества преминават към новоучреденото дружество Зърнени храни България АД, което става техен универсален правоприемник. В съответствие с чл. 263и, ал.8 от Търговския закон всички разрешения и лицензи, притежавани от преобразуващите се търговски дружества, преминават върху новоучреденото акционерно дружество, доколкото закон или актът за тяхното предоставяне не предвижда друго. В резултат на сливането, на основание чл.262а от Търговския закон, преобразуващите се дружества се прекратяват без ликвидация при условията на общо универсално правоприемство.

Предметът на дейност на Зърнени храни България АД е изкупуване, съхранение и търговия със земеделска продукция, производство на растителни масла, дистрибуция на торове, препарати за растителна защита и отдаване под наем на недвижими имоти.
Анализ на дейността и  финансовите резултати:

Структурата на приходите, разходите и финансовия резултат за 2009 г. и съпоставимия период в хил. лв. е следната:

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от продажби
	168 010
	170 789

	Други приходи
	1 938
	1 637

	
	
	

	Разходи за материали
	(11 627)
	(35 040)

	Разходи за външни услуги
	(4 108)
	(6 667)

	Разходи за персонала
	(1 862)
	(2 370)

	Разходи за амортизация на нефинансови активи
	(2 970)
	(2 932)

	Себестойност на продадените стоки и други текущи активи
	(144 400)
	(130 217)

	Промени в наличностите на готовата продукция и незавършеното производство
	(9 090)
	9 314

	Печалба от продажба на нетекущи активи
	13 445
	527

	Други разходи
	(2 004)
	(2 686)

	Печалба от оперативна дейност
	7 332
	2 355

	
	
	

	Финансови разходи
	(7 909)
	(8 334)

	Финансови приходи
	14 011
	16 971

	Други финансови позиции
	(2 335)
	(1 714)

	Печалба преди данъци
	11 099
	9 278

	
	
	

	Разходи за данъци върху дохода
	(1 365)
	(960)

	Печалба за годината
	9 734
	8 318

	
	
	

	Доход на акция:
	лв.
	лв.

	Основен доход на акция:
	
	

	     Печалба от дейността
	0.06
	0.05

	     Общо
	0.06
	0.05


	Собствен капитал и пасиви
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Собствен капитал
	
	

	Акционерен капитал
	170 786
	170 786

	Други резерви
	11 844
	11 844

	Неразпределена печалба 
	18 052
	8 318

	Общо собствен капитал
	200 682
	190 948

	
	
	

	Пасиви
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	

	Пенсионни и други задължения към персонала
	33
	37

	Дългосрочни заеми
	45 991
	53 978

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	939
	9 153

	Други задължения
	517
	-

	Отсрочени данъчни пасиви
	12 639
	12 598

	Нетекущи пасиви
	60 119
	75 766

	
	
	

	Текущи пасиви
	
	

	Пенсионни и други задължения към персонала
	212
	323

	Краткосрочни заеми
	37 312
	50 306

	Задължения по финансов лизинг
	-
	47

	Търговски задължения
	19 653
	7 809

	Краткосрочни задължения към свързани лица
	16 571
	4 130

	Данъчни задължения
	3 151
	1 931

	Други задължения
	1 274
	1 254

	Текущи пасиви
	78 173
	65 800

	
	
	

	Общо пасиви
	138 292
	141 566

	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	338 974
	332 514


	Активи
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Нетекущи активи
	
	

	Нематериални активи
	964
	967

	Имоти, машини и съоръжения  
	148 931
	143 195

	Инвестиции в дъщерни предприятия
	74 417
	60 460

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	3 578
	3 383

	Инвестиционни имоти
	5 961
	6 034

	Положителна репутация
	12 692
	12 692

	Нетекущи активи
	246 543
	226 731

	
	
	

	Текущи активи
	
	

	Материални запаси
	3 720
	22 964

	Краткосрочни финансови активи
	5 792
	15 848

	Търговски вземания
	33 498
	28 331

	Вземания от свързани лица
	2 042
	754

	Данъчни вземания
	-
	42


	Други вземания
	46 813
	34 826

	Пари и парични еквиваленти
	566
	3 018

	Текущи активи
	92 431
	105 783

	
	
	

	
	
	

	Общо активи
	338 974
	332 514


Капитал

Акционерният капитал на Зърнени Храни България АД възлиза на 170 785 600 лв., разпределен в 170 785 600 броя обикновени безналични акции, с номинална стойност от 1 лв.
Акциите на Зърнени Храни България АД се търгуват на Неофициален пазар на акции-Сегмент “А” на Българска фондова борса - София АД. През 2009 г. цената на една акция варира между 0,46 лв. и 0,82 лв. Борсовият код на дружеството за справки за движението на ациите на електронната страница на Българска фондова борса - София АД е Т43.

Основни рискове и несигурности, на които е изложено Дружеството са:

- пазарен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае в резултат на промени в пазарните цени, независимо дали тези промени са причинени от фактори, характерни за отделните ценни книжа или за техния издател, или от фактори, отнасящи се до всички ценни книжа, търгувани на пазара. За Зърнени храни България АД съществува потенциалният риск от колебания в цените на собствените му акции, които са предмет на търговия на Българска фондова борса.

-  лихвен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени в пазарните лихвени проценти. 

- ликвиден риск - наричан още риск на финансиране, е този при който дадено предприятие ще срещне трудности при набавяне на финансови средства за изпълнение на ангажименти, свързани с финансови инструменти. 

-  риск на паричния поток - този, при който има колебания в размера на бъдещите парични потоци, свързани с даден паричен финансов инструмент. За Зърнени храни България АД към датата на отчета за финансово състояние не съществува значителен риск на паричния поток.

II. Важни събития, настъпили след датата на съставянето на годишния отчет

На 5 януари 2010 г. Управителния съвет на Зърнени храни България АД оттегли овластяването на изпълнителните директори Георги Косев Костов и Райна Димитрова Кузмова и избра нови, а именно Георги Косев Костов и Марин Благоев Маринов. 
Решението на Управителния съвет бе прието на 5 януари 2010 г. от Надзорния съвет на свикано заседание. Вписването в Търговския регистър е с дата 11 януари 2010 г.
Ръководството на Дружеството декларира, че за периода между датата на съставяне на финансовия отчет и датата на одобрението от Управителния съвет за публикуването на финансовия отчет, 20 март 2010 г., не са възникнали други коригиращи събития или значителни некоригиращи събития.
III. Данни за предвижданото развитие на Дружеството
В следващите таблици са представени основните моменти в бизнес плана на Дружеството за периода 2009 г. - 2012 г. Бизнес планът е базиран на текущите възможности и активи на Дружеството, включително посочените по-долу инвестиции.

Дружеството ще продължи активно да анализира възможностите за придобивания на други дружества в отрасъла или в свързани отрасли, както и навлизане в земеделското производство като елемент от стратегията за по-висока сигурност на доставките. В резултат могат да бъдат сключени сделки, които да доведат до съществени ревизии на бизнес плана в бъдеще.

Таблица 1: Бизнес план

	
	2009
	2010
	2011
	2012

	
	‘000 тона
	‘000 тона
	‘000 тона
	‘000 тона

	
	
	
	
	

	Обем  
	 719 
	 939
	1058 
	1 217 

	
	
	
	
	

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Продажби
	446 365 
	597 693 
	693 360 
	756 800 

	Разходи за продажби
	(406 758) 
	(545 865) 
	(624 837) 
	(673 151) 

	Печалба от дейността
	39 607 
	51 828 
	68 523 
	83 649 

	
	
	
	
	

	Марж от дейността
	8.87%
	8.67%
	9.88%
	11.05%

	
	
	
	
	

	Финансови разходи
	(3 829) 
	(3 170) 
	(3 923) 
	(4 529) 

	Амортизация
	(1 025) 
	(1 265) 
	(1 505) 
	(1 505) 

	Печалба преди данъци
	34 753 
	47 393 
	63 095 
	77 615 

	
	
	
	
	

	 Нетна печалба
	31 278 
	42 654 
	56 785 
	69 853 


Таблица 2: Динамика на физическите обеми

	
	2009
	2010
	2011
	2012

	
	‘000 тона
	‘000 тона
	‘000 тона
	‘000 тона

	
	
	
	
	

	Изкупуване
	 
	 
	 
	 

	 Маслодайни семена 
	 290 
	 360 
	 450 
	 520 

	% от реколта
	27%
	31%
	35%
	36%

	
	
	
	
	

	 Зърнени култури 
	 430 
	 540 
	 630 
	 720 

	% от реколта
	7%
	9%
	10%
	11%

	
	
	
	
	

	Продажби
	 
	 
	 
	 

	 Биодизел 
	 99 
	 162 
	 198 
	 198 

	% пазарен дял
	58%
	70%
	66%
	66%

	
	
	
	
	

	 Рафинирани масла 
	 15 
	 21 
	 27 
	 30 

	% пазарен дял
	17%
	23%
	30%
	33%

	
	
	
	
	

	 Маслодайни семена 
	 110 
	 72 
	 50 
	 52 

	 Зърнени култури 
	 410 
	 510 
	 610 
	 720 

	 Шрот
	55
	134
	123
	157 

	 Минерални торове 
	30
	40
	50
	60


Изчисленият пазарен дял при биодизела е базиран на фактическо производство, а не на инсталиран капацитет. По оценка на Дружеството капацитетът за фактическо производство в България е 300 хил. т. на базата на местни суровини. Според информация от Доклад за 2006 г. на Република България пред Европейската Комисия за прилагането на Директива 2003/30/ЕС на Европейския Парламент и Съвета от 8 май 2003 г. към 2010 г. инсталираният капацитет се очаква да достигне 415 хил. т. Предвид очакваното по-слабо развитие на вътрешното търсене спрямо наличното производство, „Зърнени храни България” АД очаква да изнася над 40% от производството на биодизел. 

Производство на зърнени култури

	
	2009
	2010
	2011
	2012

	
	‘000 тона
	‘000 тона
	‘000 тона
	‘000 тона

	България
	6 280
	6 500
	6 724
	6 951

	Румъния
	14 896
	15 182
	15 469
	15 755


Производство на маслодайни култури

	
	2009
	2010
	2011
	2012

	
	‘000 тона
	‘000 тона
	‘000 тона
	‘000 тона

	България
	1 043
	1 154
	1 290
	1 435

	Румъния
	1 938
	1 977
	2 016
	2 057


Бизнес планът за 2009 г. - 2012 г. е базиран изцяло на земеделската реколта на България, но с оглед на увеличаване на достъпа до суровина, гъвкавост и намаляване на риска от местен провал на реколтата, бизнес стратегията на Дружеството предвижда разширяване на географския обхват на дейността и навлизане в съседните държави.

Румъния, която произвежда близо два пъти повече земеделска продукция от България, предоставя значителни възможности за изкупуване и търговия. Значителна част от зърнобазите на Дружеството са разположени близо до границата с Румъния и могат да съхраняват стока, изкупена в основния зърнопроизводителен регион на Румъния. 

Сезонност в дейността на Дружеството за периода 2009 г. - 2012 г.:

Във връзка със специфичните за пазара на зърно и маслодайни семена сезонност в предлагането и кампаниен характер в изкупуването, в дейността на Зърнени храни България АД се наблюдава подчертана сезонност в продажбите и запасите. Запасите и приходите от търговия със зърно достигат своя максимум в месеците в периода от септември до декември.

От друга страна приходите от продажби на биодизел и рафинирани масла, както и свързания с производството на биодизел внос на сурови масла, имат регулярен характер. Увеличаването на дела на продажбите на биодизел и рафинирани масла (над 50% от общите продажби от 2010 г.) значително намалява сезонността.

Сезонността в продажбите и запасите определя и нуждата от краткосрочно финансиране на Дружеството като максимумът се определя от натрупването на запаси през месеците от месец септември до месец декември. Нуждата от оборотни средства намалява значително в периода от месец януари до месец юни.

Планирани инвестиции за периода 2009 г. - 2012 г.:

Във връзка с нарастване на обемите и нуждата от растителни масла за производството на биодизел, Дружеството е включило в инвестиционната си програма изграждане на нов маслодобивен цех с капацитет за преработка на 240 000 т. маслодайни семена на година (при настоящ капацитет от 80 000 т.).
Модернизацията на зърнобазите на Зърнени храни България АД цели подобряване на капацитета им и логистичните връзки. Очаква се реконструкцията да намали значително оперативните разходи и разходите за поддръжка, което ще се отрази в незначителна степен върху резултата от дейността (разходите за поддръжка формират 0.2% от общите разходи на Дружеството).

IV. Дружеството не извършва собствена изследователска дейност, както и трансфер на иновации. През текущата година Дружеството не заделя средства за научни изследвания и разработки.

V. Информация по реда на чл. 187д и 247 от Търговски закон

Зърнени храни България АД има двустепенна система на управление.
През отчетната финансова година са настъпили промени в Надзорния съвет на Дружеството.
На 25 септември 2009 г., под № 20090925114647 на Агенция по вписванията, по партидата на Дружеството е вписана промяна в Надзорния съвет на Дружеството: Финанс Консултинг ЕАД е заличено като член на Надзорния съвет, а на негово място е избрана Северина Стефанова Петрова. Комисията за финансов надзор, Българска фондова борса-София и обществеността са уведомени по надлежния ред.
След приключването на финансовата година е направена промяна в Управителният съвет на Дружеството. 

На 11 януари 2010 г., под № 20100111160311 на Агенцията по вписванията по партидата на Дружеството е вписана промяна в Управителния съвет на Дружеството: Любомир Тодоров Чакъров е освободен като член на Управителния съвет и на негово място е избран Марин Благоев Маринов. Направена е и промяна в начина на представляване: Дружеството се представлява от Георги Косев Костов и Марин Благоев Маринов - само заедно.

Към момента на съставяне на настоящия доклад Управителния съвет е в състав:


Райна Димитрова Кузмова;
Христо Александров Чираков;
Георги Косев Костов;
Миролюб Панчев Иванов;
Марин Благоев Маринов;
Надзорният съвет е в състав:

ХИМИМПОРТ АД, ЕИК 000627519;
Северина Стефанова Петрова;
ЦКБ ГРУП, ЕИК 121749139;
През 2009 г. управителният орган на Дружеството е провеждал редовни заседания. Предмет на обсъждане и решение на тези заседания са били следните основни въпроси: корпоративната стратегия; годишния бюджет и бизнес план на Дружеството, финансово-икономическо състояние и развитие; месечен, тримесечен и годишен отчет на бизнес плана; консолидирани отчети и анализи за изпълнението на месечния, тримесечния и годишния бизнес план, отчети и анализи на приходи, разходи и парични потоци; както и консолидирани счетоводни баланси и отчети пред Комисията за финансов надзор и редица други.
Заседанията се провеждат по предварително определен и обявен дневен ред, за всяка точка, от който се подготвят писмени материали.
Сделки по чл. 240б от Търговския закон
Зърнени храни България АД не е сключвало сделки извън обичайната дейност или такива, съществено отклоняващи се от пазарните условия.

Наличие на клонове на предприятието

Зърнени храни България АД няма свои клонове на територията на страната.
Б: Информация по чл. 100н, ал.7 от ЗППЦК

Зърнени храни България АД е изработило и приело Програма за добро корпоративно управление (наричана по-долу Програмата), с която декларира, че ще се съобразява и ще прилага основните принципи и добри практики на корпоративно управление.

През 2009 г. дейността на Дружеството е била в съответствие с целите на Програмата и същото последователно е прилагало принципите на добро корпоративно управление в няколко насоки, като по този начин се е стремяло да осигурява достатъчно надеждна защита на правата на всеки един от акционерите си.

· Улесняване и насърчавание на ефективното участие на всички акционери в работата на Общото събрания на акционерите
При проведените през годината общи събрания е спазен реда и процедурата по свикванията и провежданията им съгласно изискванията на закона и в съответствие с правилата, залегнали в Програмата. Акционерите са разполагали с достатъчна и навременна информация относно датата, мястото и дневния ред на общите събрания, както и с пълна информация за обсъжданите въпроси на тези събрания – материалите за общото събрание са общо достъпни в Комисията по финансов надзор, Българска фондова борса и самото Дружество веднага след публикуване на поканата за Общото събрание. Акционерите своевременно са били уведомявани за правилата, включително и процедурата по гласуване на общите събрания – в поканата за общото събрание винаги се посочват, лицата имащи право на глас в Общото събрание. Във всяка покана за общо събрание, Управителният съвет задължително е информирал акционерите, че те разполагат с възможност да делегират на други лица правото си на участие в Общо събрание на акционерите посредством института на упълномощаването при спазване на изискванията на ЗППЦК.
На заседанията на Общото събрание винаги се разясняват процедурите по приемане на решения – кворум за провеждане на събрание, необходимо мнозинство за приемане на решения и т.н. На всеки акционер е предоставяна възможност за задава въпроси по дневния ред на събранието, а членовете на Управителния съвет са давали точни и изчерпателни отговори по същество относно икономическото и финансовото състояние на Зърнени храни България АД, дори и да не са свързани с дневния ред.
За всяко заседание на Общото събрание се води протокол в специална книга, в който се посочват мястото и времето на провеждане на заседанието; имената на председателя и секретаря, както и на преброителите на гласовете при гласуване; присъствието на Управителния и Надзорния съвет, както и на лицата, които не са акционери; направените предложения по същество; проведените гласувания и резултатите от тях; направените възражения. Протоколът се подписва от председателя, секретаря и преброителите на гласовете на Общото събрание и към него се прибавя списък на присъстващите акционери или на техните представители и на броя на притежаваните или представлявани акции и документите, свързани с неговото свикване.
Протоколите и приложенията към тях се съхраняват от Дружеството най-малко 5 години и при поискване те могат да бъдат предоставени от Директора за връзки с инвеститорите на всеки акционер. Негово е и задължението да ги изпрати в срок от 3 работни дни от провеждането на Общото събрание на акционерите на Комисията за финансов надзор и на Българска фондова борса – София АД.
· Осигуряване на надеждна защита на правата на миноритарните акционери, насърчаване и подпомагането им при упражняването им
Всички акционери са имали безплатен достъп до материалите за Общото събрание, както и при поискване могат да получават и безплатно копие от протокола на Общото събрание. На всеки акционер, който е пожелал да получи подробна информация относно въпроси, свързани с дейността на Дружеството, финансовите му резултати или икономически показатели, такава е била предоставяна от Директора за връзки с инвеститорите. Той е уведомявал своевременно всеки заинтересуван относно решението на ОСА за разпределяне или неразпределяне на дивидент, както е разяснявал и принципната процедура за изплащане на дивидентите, както и законовите изисквания относно упражняването на това право на акционера.
Всеки инвеститор може да придобива неограничен брой акции на Дружеството от регулирания пазар на ценни книжа посредством системата за търговия на Българска фондова борса - София АД. Директорът за връзки с инвеститорите е предоставял информация на заинтересуваните лица както относно механизма и организацията на борсовата търговия, така и за необходимите документи, с които следва да се снабди всеки един акционер на Дружеството, за да може да упражнява валидно своите права по акции, които е закупил.
Управителният съвет е предоставял периодично необходимата информация за дейността на Дружеството, актуални данни за финансовото му и икономическо състояние, както и всяка друга информация, която би спомогнала за правилната им ориентация и вземане на решение. Това е ставало посредстовом интегрираната система за разкриване на информация Екстри Нюз и чрез съобщения и интервюта в периодичния печат. При осъществяване на дейността си през годината, членовете на Управителния съвет са изпълнявали задълженията си с грижата на добрия търговец по начин, който обосновано считат, че са били в интерес на всички акционери на Дружеството и като са ползвали само информация, за която обосновано считат, че е достоверна и пълна, както и да проявяват лоялност към Дружеството по смисъла на ЗППЦК. Изпълнителните членове на Управителния съвет са полагали усилия за осигуряване на лесен и своевременен достъп до публичната информация, свързана с Дружеството с цел осигуряване ефективно упражняване на правата на акционерите и съответно вземането на информирано решение за инвестиране в Дружеството от страна на инвеститорите.
· Спазване на правилата за определяне на възнагражденията на членовете на Управителния съвет 
 Размерът на възнаграждението на членовете на Управителния съвет за съответната година са определени от Общото събрание, като са посочени в конкретните договори за управление. Продължава тенденцията размерът им да е обвързан с ясни и конкретни критерии и показатели - степен на натовареност, ангажираност и съпричастност на всеки  един от членовете в управлението на Дружеството, постигане на предварително определени цели и икономически резултати.
· Спазавне на задълженията относно предоставянето и разпространението на информация относно Дружеството 
Точното и навременно разкриване на информация е спомогнало да се гарантира равен достъп до информацията за всички заинтересувани лица, което пък от своя страна способства за повишаване доверието на акционерите, както и за привличане на нови капитали. В този смисъл Дружеството е правило следното:
1. Периодично предоставяне на регулирана информация относно финансовото и икономическо състояние на дружеството пред Комисията по финансов надзор и Българска фондова борса при спазване на нормативноустановените изисквания за необходимото съдържание и форма за представяне на тази информация. Тук се включват представяне на годишен финансов отчет на Дружеството в срок до 90 дни от завършване на отчетната финансова година, на годишен консолидиран отчет на Дружеството в срок до 180 дни от завършване на отчетната финансова година, на междинен финансов отчет в срок до 30 дни от края на всяко отчетно тримесечие, както и на информация относно настъпилите през това тримесечие обстоятелства, които оказват влияние върху цената на акциите на Дружеството, на междинен консолидиран финансов отчет в срок до 60 дни от края на всяко отчетно тримесечие.

2. Осигуряване на достъп до финансовите отчети на Дружеството и другата периодично представяна информация за всички акционери и заинтересувани лица чрез Директора за връзки с инвеститорите и последством електронната страница на Дружеството.

3. Разкриване на инцидентна информация на Комисията по финансов надзор и Българска фондова борса чрез Директора за връзки с инвеститорите, които я правят публично достояние съответно чрез борсовия бюлетин и публичния регистър, воден от Комисията.

4. Осъществяване на контрол от страна на Управителния съвет върху дейността на Директора за връзка с инвеститорите с оглед коректното разкриване на информация и осигуряване на прозрачност относно дейността на Дружеството.

· Спазване на правилата за осъществяване на независим финансов одит 

 Годишния финансов отчет за 2008 г. и годишния консолидиран отчет за 2008 г. са одитирани съгласно специфична рамка за финансова отчетност (МСФО, приети от ЕС) и с приложимото в България законодателство, както и в съответствие с приетия план за осъществяване на одит, който е част от Програмата. Същото ще бъде направено и с годишния финансов отчет за 2009 г. и годишния консолидиран отчет за 2009 г.
В: ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

І. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно предоставените услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година

Информацията е предоставена в Раздел А от настоящия доклад.

ІІ. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен потребител.
1. Приходите от продажба на продукция за периода от 1 януари 2009 г. до 31 декември 2009 г са 20 299 хил. лв. които представляват 12 % от приходите от продажби на дружеството;

2. Приходите от продажби на стоки представляват 81 % от общите продажби за периода от 1 януари 2009 г. до 31 декември 2009 г.

Обемът на продажбите, във физическо и финансово изражение, зависи от реколтата в страната и в света и цените на местните и световни пазари.
Основните борсови пазари, на които се търгуват земеделски стоки са: CBOT, MATIF, LIFFE, WCE.
Търговията със зърно в страната и износът имат кампаниен характер - 70-80% от общия износ от страната се осъществява през втората половина на годината (юли - декември).

3.Приходите от продажба на услуги за периода от 1 януари 2009 г. до 31 декември  2009 г са 1 % от приходите от продажби на Дружеството.
Дружеството реализира основните приходи от продажба на услуги при съхранението на зърно. Съхранението на зърно представлява услуга по приемане, почистване, сушене, съхранение и предаване на зърнени и технически култури на клиенти в зърнобазите на Зърнени храни България АД.

Количеството съхранявано зърно на външни клиенти зависи от:

· реколта в страната;

· изкупни цени;

· репутация на компанията съхранител.
Цените на предоставената услуга са относително постоянни и  наложени от практиката. 

ІІІ. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на дружеството.
· На 30 януари 2009 г. Голяма Добруджанска Мелница ЕООД стана част от холдинга Зърнени храни България АД, като на 4 февруари 2009 г. придобиването е официално вписано в Търговския регистър. Голяма Добруджанска Мелница ЕООД е третата по големина мелница в страната. Състои се от 7 етажна монолитна сграда, авто-товарище за насипни млевни продукти, както и ЖП-товарище за насипни товари и пакетирано брашно, със собствени коловози с обща дължина 540 метра. Голяма Добруджанска Мелница ЕООД се занимава основно с изкупуване и преработване на пшеница с хлебопекарни качества, от която придобива брашно Тип 500, брашно Добруджа Тип 700, типово брашно 1150, пшенични трици.

· На 29 юни 2009 г. е осъществена продажбата на Бургаска мелница ЕООД. Продажбата е официално вписана в Търговския регистър.

· На 09 септември 2009 г. е проведено извънредно общо събрание на акционерите, но което е гласувана промяна в Надзорния съвет на дружеството - освобождава като член Финанс Консултинг ЕАД и избира на негово място Северина Стефанова Петрова. Протоколът от събранието е представен пред Комисията по финансов надзор и обществеността на 18 септември 2009 г.

· На 29 септември 2009 г. е осъществена продажбата на Слънчеви лъчи Комерс ЕООД. Продажбата е официално вписана в Търговския регистър.
ІV. Сделки, сключени между емитента и свързани лица
Свързаните лица на Дружеството включват три дъщерни дружества, едно асоциирано дружество, ключов управленски персонал на Дружеството и други свързани лица описани по-долу. Дружеството е получило гаранции от дъщерно предприятие във връзка с получени банкови заеми. Дружеството е предоставило обезпечение на дъщерно предприятие във връзка с банкова гаранция.

Сделки с дъщерни предприятия

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Продажба на стоки и услуги
	
	

	- продажба на активи на Слънчеви лъчи Комерс ЕООД
	2 837
	11 651

	- продажба на услуги на Слънчеви лъчи Комерс ЕООД
	14
	34

	-продажба на услуги на Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	9
	33

	-продажба на активи Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	2 287
	10 807

	-печалба от покупка на вземане от Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	-
	11

	-приходи от лихви от Слънчеви лъчи Провадия ЕАД 
	-
	39

	-приходи от лихви от Бургаска мелница ЕООД (Арго ЕООД)
	-
	3

	-продажба на услуги  на Голяма добруджанска мелница ЕООД
	139
	-

	-продажба на активи на Голяма добруджанска мелница ЕООД
	57
	-

	-продажба на активи на Порт Балчик АД
	1
	-

	-продажба на услуги на Порт Балчик АД
	-
	3

	
	
	

	Покупки на стоки и услуги 
	
	

	- разходи за външни услуги на Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	(2 114)
	(3 789)

	- разходи за външни услуги на Бургаска мелница ЕООД (Арго ЕООД)
	(8)
	(29)

	-покупка на активи на Слънчеви лъчи Комерс ЕООД
	(42)
	(2 024)

	-покупка на активи на Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	(159)
	(1 653)

	-разходи за лихви към Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	(169)
	(9)

	-разходи за неустойки към Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	(650)
	(650)

	-разходи за външни услуги на Порт Балчик АД
	(15)
	(22)

	-разходи за външни услуги Голяма добруджанска мелница ЕООД
	(99)
	-

	-покупка на активи Голяма добруджанска мелница ЕООД
	(2 877)
	-

	
	
	


Сделки с други свързани лица

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Продажба на стоки и услуги
	
	

	- продажба на услуги на Транс Интекар ЕООД
	202
	-

	
	
	

	Покупки на стоки и услуги 
	
	

	- разходи за материали на Бранд Ню Айдиас ЕООД
	-
	(40)

	-покупка на активи от Химимпорт АД
	(650)
	-

	-разходи за лихви от Химимпорт АД
	(38)
	-

	-разходи за външни услуги от Бранд Ню Айдиас ЕООД
	-
	(33)

	-разходи за външни услуги от Енергопроект АД
	-
	(8)

	-разходи за външни услуги от ЗПАД Армеец
	(88)
	(64)

	-разходи за външни услуги от Транс Интеркар ЕООД
	(138)
	(386)

	-разходи за външни услуги от България Еър ЕАД
	(48)
	(21)

	-разходи за външни услуги от БМ Стар ЕООД
	-
	(83)

	-разходи за лихви от Българска петролна рафинерия ЕООД
	(6)
	-

	-покупка на стоки от Българска петролна рафинерия ЕООД
	(20)
	-

	-покупка на стоки Проучване и добив на нефт и газ ЕООД
	(2 707)
	-

	-разходи за външни услуги от Пристанище Леспорт АД
	(147)
	-

	- разходи за лихви от Проучване и добив на нефт и газ ЕООД
	(1)
	(442)

	-разходи за лихви от Българска корабна компания ЕАД
	(1)
	-


V. Информация за събития и показатели с необичаен за Зърнени храни България АД характер, имащи съществено влияние върху дейността му
В Дружеството не са настъпвали събития с необичаен характер.

VІ. Сделки, водени извънбалансово -  няма.

VІІ. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции в страната и чужбина, както и инвестиции в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източници/начини на финансиране. 

VІІІ, ІХ. Информация за заемите на Зърнени храни България АД за 2009 г.
Към 31 декември 2009 г. Дружеството е получател по следните кредити:

Банков револвиращ  кредит:

· Име на кредитора – Юробанк и еф джи България АД;

· Договор от дата – 10 август 2006 г.;

· Лихвен процент – 3 месечен SOFIBOR плюс 3,9 пункта надбавка; 

· Падеж – 20 март 2010 г.;

· Усвоена част – 2 497 448,02 лв.;

· Погасителен план:

· до 20 март 2010 г. – 2 500 000 лв.;

· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева);
· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, залог върху дълготрайни материални активи по реда на Закона за особените залози; особен залог върху дълготрайни материални и нематериални активи; запис на заповед за 2 500 хил. лв.и лихви по нея в размер на 8 %.
Банков револвиращ  кредит:

· Име на кредитора – Алфа Банк Клон България;

· Договор от дата – 11 август 2009 г.;

· Лихвен процент – 3 месечен EURIBOR плюс 5,5 пункта надбавка; 

· Падеж – 11 август 2013 г.;

· Усвоена част - 4 125 000 евро;
· Погасителен план:

· 44 равни месечни погасителни вноски до 11 август 2013 г. – 93 750 евро;
· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, собственост на дъщерно предприятие;
· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).
Банков револвиращ  кредит:

· Име на кредитора – Алфа Банк Клон България;

· Договор от дата – 20 август 2008 г.;

· Лихвен процент – 3 месечен EURIBOR плюс 5,25 пункта надбавка; 

· Падеж – 11 август 2010 г.;

· Усвоена част - 9 300 000 евро;
· Погасителен план:

· до 11 август 2010 г. – 9 300 000 евро;
· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, собственост на дъщерно предприятие;
· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).
Банков револвиращ  кредит:

· Име на кредитора – Банка ДСК ЕАД;

· Договор от дата – 28 януари 2008 г.;

· Лихвен процент – 1 месечен SOFIBOR плюс 4 пункта надбавка; 

· Падеж – 25 март 2011 г.;

· Погасителен план:

· до 25 октомври 2010 г. –  1 666 666 лв.;

· до 25 ноември 2010 г. – 1 666 666  лв.;

· до 25 декември 2010 г. – 1 666 666 лв.;

· до 25 януари 2011 г. – 1 666 666 лв.;

· до 25 февруари 2011 г. – 1 666 666 лв.;

· до 25 март 2011 г. – 1 666 670 лв.;

· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, залог на машини, съоръжения и оборудване, по реда на Закона за особените залози залог върху дълготрайни материални активи.; Съдлъжник по договора – Химимпорт АД.
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева).
Инвестиционен  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Договор от дата – 10 ноември 2006 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 0,875 пункта надбавка;

· Падеж – 30 април 2015 г.;

· Усвоена сума – 3 615 991,65 евро;

· Погасителен план:

· до 30 април 2010 г. - 328 726,52 евро;

· до 02 ноември 2010 г. - 328 726,52 евро;

· до 02 май 2011 г. - 328 726,52 евро;

· до 31 октомври 2011 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 април 2012 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 октомври 2012 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 април 2013 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 октомври 2013 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 април 2014 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 октомври 2014 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 април 2015 г. - 328 726,45 евро;

· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро).
Инвестиционен  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Договор от дата – 14 март 2008 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 0,875 пункта надбавка;

· Падеж – 14 март 2011 г.;

· Усвоена сума 1 999 983,33 евро

· Погасителен план:

-    до 14 март 2010 г. - 666 666, 67 евро;

-    до 14 септември 2010 - 666 666, 67 евро;

-    до 14 март 2011 г. – 666 649,99 евро;

· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро).
Инвестиционен  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Договор от дата – 29 август 2008 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 0,875 пункта надбавка;

· Падеж – 28 август 2017 г.;

· Усвоена сума - 1 930 503,21 евро;
· Погасителен план: 14 равни погасителни вноски за 7 години при очаквана първа вноска 28 февруари 2011 г. 
· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро).
· Залог на машини и съоръжения; Сключен договор за поръчителство с между
Ланденсбанк Баден-Вюртенберг и Химимпорт АД
Инвестиционен  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Договор от дата – 16 ноември 2006 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 0,875 пункта надбавка;

· Падеж – 29 август 2017 г.;

· Усвоена сума - 2 048 613,55 евро;

· Погасителен план: 14 равни погасителни вноски за 7 години при очаквана първа вноска 28 февруари 2011 г.

· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро).
Банков револвиращ кредит:

· Име на кредитора – УниКредит Булбанк АД;

· Договор от дата – 28 август 2007 г.;
· Лихвен процент – 1 седмичен SOFIBOR плюс 3 пункта надбавка; 

· Падеж – 20 септември 2013 г.;

· Погасителен план:

· до 20 септември 2013 г. – 17 995 481 лв.;

· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, залог на машини и съоръжения по реда на Закона за особените залози;
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева)
Банков револвиращ кредит:

· Име на кредитора – УниКредит Булбанк АД;

· Договор от дата – 28 август 2007 г.;

· Лихвен процент – 1 седмичен SOFIBOR плюс 3,5 пункта надбавка; 

· Падеж – 20 септември 2013 г.;

· Погасителен план:

· до 20 септември 2013 г. – 199 828,54 лв.;

· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, по реда на Закона за особените залози залог върху материални запаси и бъдещи вземания; 
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева)
Банков инвестиционен кредит:

· Име на кредитора – Bank Gesellshaft Berlin;

· Договор от дата – 11 май 2006 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 1,25 пункта надбавка; 

· Падеж – 30 декември 2010 г.;

· Погасителен план:

· до 30 юни 2010 - 52 674 ,29 евро;

· до 30 декември 2010 г.– 52 674 ,28 евро;

· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).
Банков инвестиционен кредит:

· Име на кредитора – Юробанк и еф джи България АД;

· Договор от дата – 10 август 2006 г.;

· Лихвен процент – 3 месечен SOFIBOR плюс 3,5 пункта надбавка;

· Падеж – 10 август 2011 г.;

· Погасителен план:

· до 10 декември 2010 г. – 876 000 лв.;

· до 10 август 2011 г. – 580 000 лв.;

· Обезпечение –  ипотека на недвижими имоти, машини, съоръжения и оборудване, по реда на Закона за особените залози залог върху материални запаси и бъдещи вземания;

· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева)
Облигационен заем:

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД;

· Договор от дата – 10 ноември 2005 г.;
· Лихвен процент – 6-месечен EURIBOR плюс 6 пункта надбавка; 

· Падеж – 11 ноември 2011 г.;

· Погасителен план:

· до 11 ноември 2010 г. – 2 000 000 евро;

· до 11 ноември 2011 г. – 2 000 000  евро; 

· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).
Банков инвестиционен кредит

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД

· Договор от дата: 29 септември 2005 г.;
· Лихвен процент – базов лихвен процент на банката кредитор плюс 5 пункта надбавка 

· Падеж – 30 декември 2010 г.;
· Погасителен план:
· до 30 декември 2010 г. – 100 600 евро;
· Обезпечение – ипотека на недвижими имоти собственост на дъщерно предприятие; особен залог върху машини и съоръжения; запис на заповед на предявяване;
· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).
Банков овърдрафт

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД;
· Договор от дата - 27 юли 2006 г.;
· Лихвен процент – базов лихвен процент на банката плюс 5 пункта надбавка; 

· Падеж – 30 май 2010 г.;
· Усвоена сума 7 003 966,06 лева;
· Погасителен план

· до 30 май 2010 г. – 2 000 хил. лв.;
· след 30 юни 2010 г. – 5 000 хил. лв., чийто срок на погасяване подлежи на допълнително договаряне;
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева);
· Обезпечение – залог върху машини, съоръжения и материални запаси по реда на Закона за особените залози.
Банков овърдрафт 

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД;
· Договор от дата: 28 май 2009 г.;
· Лихвен процент – базов лихвен процент на банката плюс 5,5 пункта надбавка;
· Падеж – 30 юни 2010 г.;
· Усвоена сума 3 800 000 евро;
· Погасителен план

· до 30 юни 2010 г. – 3 800 000 евро
· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро);
· Обезпечение – особен залог на готова продукция, суровини и материали по балансова стойност 5 234 526 евро.
Х. През отчетния период Дружеството не е извършвало нова емисия ценни книжа.
ХІ, ХІІ. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуални заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им

Световната икономика се е влошила от края на последния годишен период на отчитане. Както всички бизнеси, Дружеството също е повлияно от свиването на икономиката. Целите и политиките на Дружеството за управление на капитала, кредитен риск и ликвиден риск са описани в последните годишни финансови отчети.
Ръководството на Дружеството смята, че Дружеството е добре позиционирано в настоящите икономически обстоятелства. Като цяло, състоянието на Дружеството е стабилно, въпреки сегашната икономическа среда, и разполага с достатъчно капитал и ликвидност да обслужва своите оперативни дейности и дългове.

ХІІІ. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.

В условията на финансова и икономическа криза Дружеството извършва сериозна преоценка на своите инвестиционни намерения.

ХІV. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.
През отчетния период не са настъпили промени в основните принципи за управление на Зърнени храни България АД и на неговите дъщерни дружества.

ХV. Информация за основните характеристики на системите за контрол, прилагани от Дружеството при изготвяне на финансовите отчети

Одитът на финансовите отчети на Зърнени храни България АД се изготвя в съответствие със специфична рамка за финансова отчетност (МСФО, приети от ЕС), а също така и с приложимото в България законодателство. Следните обстоятелства се вземат предвид:

· Изготвяне на писмо до ръководството на всеки етап от провеждането на одита;

· Анализ на дейността на компанията и предложения относно оптимизирането на системата за финансова отчетност; 

· Оценка и подобрение на системата за вътрешен контрол. 

Преценката за независимост на одиторите на дружеството се прави на базата на следните критерии: да не са служители на Зърнени храни България АД; да не са акционери, които притежават пряко или чрез свързани лица най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на дружеството; да не са свързани със Зърнени храни България АД лица; да не са лица, които са в трайни търговски отношения със Зърнени храни България АД; да не са членове на управителен или контролен орган, прокуристи или служители на търговско дружество или друго юридическо лице, което е свързано със Зърнени храни България АД лице и други.

ХVІ. Информация за промените в управителните и надзорните органи на дружеството

На 25 септември 2009 г., под № 20090925114647 на Агенция по вписванията, по партидата на дружеството е вписана промяна в Надзорния съвет на дружеството: Финанс Консултинг ЕАД е заличено като член на Надзорния съвет, а на негово място е избрана Северина Стефанова Петрова. КФН, БФБ-София и обществеността са уведомени по надлежния ред.
След приключването на финансовата година е направена промяна в Управителния съвет на Дружеството.
На 11 януари 2010 г., под № 20100111160311 на Агенцията по вписванията по партидата на Дружеството е вписана промяна в Управителния съвет на Дружеството:
Любомир Тодоров Чакъров е осмободен като член на У и на негово място е избран Марин Благоев Маринов. Направена е и промяна в начина на представляване: Дружеството се представлява от Георги Косев Костов и Марин Благоев Маринов – само заедно.
Към момента на съставяне на настоящия доклад Управителния съвет е в състав:


Райна Димитрова Кузмова;
Христо Александров Чираков;
Георги Косев Костов;
Миролюб Панчев Иванов;
Марин Благоев Маринов;
Надзорният съвет е в състав: 
"ХИМИМПОРТ" АД, ЕИК 000627519;
Северина Стефанова Петрова;
ЦКБ ГРУП, ЕИК 121749139;
На редовно годишно Общо събрание на акционерите, проведено на 29.06.2009 г. е избран одитния комитет с членове Георги Николаев Николов и Северина Стефанова Петрова с мандат от две години на избирането им.
ХVІІ. Информация за размера на възнагражденията на всеки от членовете на управителните и контролни органи на Дружеството

Размерът на възнаграждението на членовете на Управителния съвет и на Надзорния съвет за съответната година са определени от Общото събрание и се съдържат в протоколите за проведените общи събрания. Едновременно с това са посочени и в конкретните договори за управление, които са представени за обявяване в Търговския регистър.
	
	Годината до 31 декември 2009

	
	

	Краткосрочни възнаграждения
	

	- заплати
	(390)

	- разходи за социални осигуровки
	(15)

	
	(405)


ХVІІІ. Информация за притежаваните от членовете на управителния орган акции на емитента, включително акции, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставените им от емитента опции върху негови ценни книжа.
Членовете на Управителния съвет притежават акции от капитала на Зърнени храни България АД, както следва:
	Член на управителен съвет
	Брой акции

	
	

	Райна Кузмова;
	33 574 бр.

	Георги Костов;
	-

	Миролюб Иванов;
	38 095 бр.

	Марин Маринов;
	     131 бр.

	Христо Чираков;
	10 000 бр.



ХІХ. На Дружеството не са му известни договорености, в резултат, на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящите акционери.

ХХ. Дружеството към 31 декември 2009 г. няма висящи съдебни административни и арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10% от капитала.

ХХІ. Данни за Директора за връзки с инвеститорите:
Директор за връзки с инвеститорите на Зърнени Храни България АД е Теодора Янкова, адрес за кореспонденция: София, ул. Стефан Караджа 2.
Г: Промени в цената на акциите на Дружеството

Акциите на Зърнени Храни България се търгуват на Неофициален пазар на акции - Сегмент “А” на Българска фондова борса - София АД. Цената на една акция  варираше  през годината между 0,46 лв. и 0,82 лв. Борсовият код на дружеството за справки за движението на ациите на електронната страница на Българска фондова борса АД е Т43.

       Д: Анализ и разяснение на информацията по приложение №11
Информацията по приложение №11 е представена като отделен документ.
Изпълнителен директор  .......................................................




/Г. Костов/
Изпълнителен директор.....................................................
/М. Маринов/

Отчет за финансовото състояние
	Активи
	Пояснение
	2009
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	Нематериални активи
	6
	964
	967
	956

	Имоти, машини и съоръжения  
	7
	148 931
	143 195
	149 074

	Инвестиции в дъщерни предприятия
	8
	74 417
	60 460
	54 547

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	9
	3 578
	3 383
	-

	Инвестиционни имоти
	11
	5 961
	6 034
	6 108

	Репутация
	12
	12 692
	12 692
	-

	Нетекущи активи
	
	246 543
	226 731
	210 685

	
	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	
	

	Материални запаси
	14
	3 720
	22 964
	35 018

	Краткосрочни финансови активи
	15
	5 792
	15 848
	4 602

	Търговски вземания
	16
	33 498
	28 331
	48 020

	Вземания от свързани лица
	37
	2 042
	754
	8 488

	Данъчни вземания
	17
	-
	42
	1 668

	Други вземания
	18
	46 813
	34 826
	26 969

	Пари и парични еквиваленти
	19
	566
	3 018
	5 613

	Текущи активи
	
	92 431
	105 783
	130 378

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Общо активи
	
	338 974
	332 514
	341 063


	Изготвил: ____________________
                           /Теодора Янкова/                                       
	Изпълнителен директор:___________________

                                                  /Георги Костов/

	
	                  

	
	Изпълнителен директор:___________________

	
	

	
	                                               /Марин Маринов/

	Дата: 15 март 2010 г.

	

	Заверил съгласно одиторски доклад: 
	_________________________________________


Отчет за финансовото състояние (продължение)
	Собствен капитал и пасиви
	Пояснение
	2009
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Собствен капитал
	
	
	
	

	Акционерен капитал
	20.1
	170 786
	170 786
	170 786

	Други резерви
	20.2
	11 844
	11 844
	-

	Неразпределена печалба 
	
	18 052
	8 318
	11 844

	Общо собствен капитал
	
	200 682
	190 948
	182 630

	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	
	

	Пенсионни и други задължения към персонала
	21.2
	33
	37
	20

	Дългосрочни заеми
	22
	45 991
	53 978
	21 348

	Задължения по финансов лизинг
	10.1
	-
	-
	2 721

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	37
	939
	9 153
	20 351

	Други задължения
	25
	517
	-
	-

	Отсрочени данъчни пасиви
	13
	12 639
	12 598
	8 509

	Нетекущи пасиви
	
	60 119
	75 766
	52 949

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	Пенсионни и други задължения към персонала
	21.2
	212
	323
	428

	Краткосрочни заеми
	22
	37 312
	50 306
	36 418

	Задължения по финансов лизинг
	10.1
	-
	47
	786

	Търговски задължения
	23
	19 653
	7 809
	48 790

	Краткосрочни задължения към свързани лица
	37
	16 571
	4 130
	16 468

	Данъчни задължения
	24
	3 151
	1 931
	1 491

	Други задължения
	25
	1 274
	1 254
	1 103

	Текущи пасиви
	
	78 173
	65 800
	105 484

	
	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	138 292
	141 566
	158 433

	
	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	338 974
	332 514
	341 063


	Изготвил: ____________________
                           /Теодора Янкова/                                       
	Изпълнителен директор:___________________

                                                  /Георги Костов/

	
	                  

	
	Изпълнителен директор:___________________

	
	

	
	                                               /Марин Маринов/

	Дата: 15 март 2010 г.


	

	Заверил съгласно одиторски доклад: 
	_________________________________________


Отчет за всеобхватния доход 

(представен в единен отчет)
	
	Пояснение
	2009
	2008

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Приходи от продажби
	26
	168 010
	170 789

	Други приходи
	27
	1 938
	1 637

	
	
	
	

	Разходи за материали
	28
	(11 627)
	(35 040)

	Разходи за външни услуги
	29
	(4 108)
	(6 667)

	Разходи за персонала
	21.1
	(1 862)
	(2 370)

	Разходи за амортизация на нефинансови активи
	6, 7,11
	(2 970)
	(2 932)

	Себестойност на продадените стоки и други текущи активи
	
	(144 400)
	(130 217)

	Промени в наличностите на готовата продукция и незавършеното производство
	
	(9 090)
	9 314

	Печалба от продажба на нетекущи активи
	30
	13 445
	527

	Други разходи
	31
	(2 004)
	(2 686)

	Печалба от оперативна дейност
	
	7 332
	2 355

	
	
	
	

	Финансови разходи
	32
	(7 909)
	(8 334)

	Финансови приходи
	32
	14 011
	16 971

	Други финансови позиции
	33
	(2 335)
	(1 714)

	Печалба  преди данъци
	
	11 099
	9 278

	
	
	
	

	Разходи за данъци върху дохода
	34
	(1 365)
	(960)

	
	
	
	

	Печалба за годината
	
	9 734
	8 318

	
	
	
	

	Общо всеобхватен доход за годината
	
	9 734
	8 318

	
	
	
	

	Доход   на акция:
	
	лв.
	лв.

	Основен доход  на акция:
	
	0.06
	0.05


	Изготвил: ____________________
                        /Теодора Янкова/                                       
	Изпълнителен директор:___________________

                                                  /Георги Костов/

	
	                  

	
	Изпълнителен директор:___________________

	
	

	
	                                               /Марин Маринов/

	Дата: 15 март 2010 г.

	

	Заверил съгласно одиторски доклад: 
	_________________________________________


Отчет за промените в собствения капитал 
	Всички суми са представени в ‘000 лв.
	Пояснение
	Акционерен капитал
	Други резерви
	Неразпределена печалба


	Общо собствен капитал 

	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари
2009 г.
	
	170 786
	11 844
	8 318
	190 948

	
	
	
	
	
	

	Печалба за годината
	
	-
	-
	9 734
	9 734

	
	
	
	
	
	

	Общо всеобхватен доход за годината
	
	-
	-
	9 734
	9 734

	
	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2009 г.
	
	170 786
	11 844
	18 052 
	200 682


	Всички суми са представени в ‘000 лв.
	Пояснение
	Акционерен капитал
	Други резерви
	Неразпределена печалба
	Общо собствен капитал

	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 
2008 г.
	
	170 786
	-
	11 844
	182 630

	
	
	
	
	
	

	Печалба за годината
	
	-
	-
	8 318
	8 318

	
	
	
	
	
	

	Общо всеобхватен доход за годината
	
	-
	-
	8 318
	8 318

	
	
	
	
	
	

	Трансформиране на  печалби в резерви
	20.2
	-
	11 844
	(11 844)
	-

	
	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	
	170 786
	11 844
	8 318
	190 948


	Изготвил: ____________________
                        /Теодора Янкова/                                       
	Изпълнителен директор:___________________

                                                  /Георги Костов/

	
	                  

	
	Изпълнителен директор:___________________

	
	

	
	                                               /Марин Маринов/

	Дата: 15 март 2010 г.


	

	Заверил съгласно одиторски доклад: 
	_________________________________________


 Отчет за паричните потоци

	
	
	2009
	2008

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Оперативна дейност
	
	
	

	Постъпления от клиенти
	
	206 079
	234 716

	Плащания към доставчици
	
	(183 218)
	(235 350)

	Плащания към персонал и осигурителни институции
	
	(1 823)
	(2 176)

	Постъпления от възстановени данъци
	
	42
	3 766

	Плащания за данъци
	
	(1 449)
	(2 167)

	Други плащания за оперативна дейност
	
	(118)
	(220)

	Паричен поток от оперативна дейност
	
	19 513
	(1 431)

	
	
	
	

	Инвестиционна дейност
	
	
	

	Придобиване на имоти, машини и съоръжения
	
	(7 675)
	(4 740)

	Постъпления от продажба на имоти, машини и съоръжения
	
	2 053
	11 114

	Плащания за увеличение на участия в асоциирани предприятия
	
	(195)
	-

	Продажба на дъщерни предприятия
	
	4 799
	-

	Покупка на дъщерни предприятия
	
	(2 999)
	-

	Придобиване на финансови активи
	
	(555)
	(1 077)

	Постъпления от продажба на финансови активи
	
	-
	87

	Плащания за покупка на цесии
	
	(2 726)
	(12 232)

	Постъпления от продажба на цесии
	
	4 288
	3 799

	Предоставени заеми
	
	(8 207)
	(45 007)

	Постъпления от предоставени заеми
	
	13 308
	25 473

	Получени лихви
	
	4 272
	916

	Получени дивиденти
	
	-
	25

	Други постъпления от инвестиционна дейност
	
	
	3

	Паричен поток от инвестиционна дейност
	
	6 363
	(21 639)

	
	
	
	

	Финансова дейност
	
	
	

	Получени заеми
	
	53 952
	98 911

	Плащания по получени заеми
	
	(73 751)
	(64 415)

	Плащания по финансов лизинг
	
	(47)
	(3 661)

	Плащания на лихви по финансов лизинг
	
	(3)
	-

	Плащания на лихви
	
	(7 998)
	(8 337)

	Други плащания за финансова дейност
	
	(469)
	(1 015)

	Паричен поток от финансова дейност
	
	(28 316)
	21 483

	
	
	
	

	Нетна промяна в пари и парични еквиваленти
	
	(2 440)
	(1 587)

	
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти в началото на годината
	19
	3 018
	5 613

	Загуба от валутна преоценка
	
	(12)
	(1 008)

	Пари и парични еквиваленти в края на годината
	19
	566
	3 018


	Изготвил: ____________________
                        /Теодора Янкова/                                       
	Изпълнителен директор:___________________

                                                 /Георги Костов/

	
	                  

	
	Изпълнителен директор:___________________

	
	

	
	                                               /Марин Маринов/

	Дата: 15 март 2010 г.


	

	Заверил съгласно одиторски доклад: 
	_________________________________________


Пояснения към финансовия отчет
1. Предмет на дейност

Зърнени храни България АД е регистрирано като акционерно дружество в Софийски градски съд с фирмено дело № 17625/2007 г.
Седалището и адресът на управление на Дружеството е Република България, гр. София, ул. Стефан Караджа  № 2. Място на дейността е община Варна, гр. Провадия, ул. Добрина  № 1. 
Дружеството се управлява от двустепенна система на управление, включваща Надзорен и Управителен съвет. 

На 9 септември 2009 г. е проведено извънредно Общо събрание на акционерите, на което е гласувана промяна в Надзорния съвет – освобождава като член Финанс консултинг ЕАД и избира на негово място Северина Стефанова Петрова. След приетите промени Надзорния съвет е в състав:

· Председател – Химимпорт АД, регистрирано по фирмено дело № 2655/1989 г. на Софийски градски съд – представлявано от Иво Каменов Георгиев;

· Заместник председател – ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт ЕАД, регистрирано  по фирмено дело № 9861/1998 г. по описа на Софийски градски съд – представлявано от Тихомир Ангелов Атанасов; 

· Северина Стефанова Петрова – член на Надзорния съвет.
Управителен съвет в състав:
· Любомир Тодоров Чакъров – председател;

· Миролюб Панчев Иванов – заместник председател;

· Христо Александров Чираков – член на Управителен съвет;

· Георги Косев Костов – изпълнителен директор;

· Райна Димитрова Кузмова– изпълнителен директор.

На 5 януари 2010 г. Управителния съвет на Зърнени храни България АД оттегли овластяването на изпълнителните директори Георги Косев Костов и Райна Димитрова Кузмова и избра нови, а именно Георги Косев Костов и Марин Благоев Маринов. 

Решението на Управителния съвет бе прието на 5 януари 2010 г. от Надзорния съвет на свикано заседание. Вписването в Търговския регистър е с дата 11 януари 2010 г.
На редовно годишно Общо събрание на акционерите, проведено на 29.06.2009 г. е избран одитния комитет с членове Георги Николаев Николов и Северина Стефанова Петрова с мандат от две години на избирането им.

Дружеството се създава в резултат на преобразуване чрез сливане, съгласно договор от 21 септември 2007 г., между Слънчеви лъчи България АД, Зърнени храни Трейд АД, Бек Интернешънъл АД, Зърнени храни - Вълчи дол АД, Зърнени храни Балчик ЕАД, Зора АД, Прима Агрохим ЕООД и Химимпорт Агрохимикали ЕООД и с решение № 1 от 26 ноември 2007 г. на Софийски градски съд.

Акциите на Дружеството са регистрирани на Българска фондова борса - София АД.

Основната дейност на Дружеството се състои в: производство и търговия със селскостопански продукти и производни на тях деривати. 

2. Основа за изготвяне на финансовия отчет
Финансовият отчет на Дружеството е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от Европейския съюз (ЕС).
Финансовият отчет е изготвен в български лева, което е функционалната валута на Дружеството.
Дружеството изготвя и консолидиран финансов отчет в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от Европейския съюз (ЕС). В него инвестициите в дъщерни предприятия са отчетени и оповестени в съответствие с МСС 27 „Консолидирани и индивидуални финансови отчети”.

3. Промени в счетоводната политика

3.1. Общи положения

Дружеството прилага следните нови стандарти, изменения и разяснения към МСФО, разработени и публикувани от Съвета по международни счетоводни стандарти, които имат ефект върху финансовия отчет на Дружеството и са задължителни за прилагане от годишния период, започващ на 1 януари 2009 г.:

· МСФО 8 „Оперативни сегменти”;

· МСС 1 „Представяне на финансови отчети” (ревизиран 2007 г. и коригиран);

· МСС 23 „Разходи по заеми” (ревизиран 2007 г. и коригиран);

· МСС 27 “Консолидирани и индивидуални финансови отчети” (коригиран);

· МСС 32 „Финансови инструменти: представяне” (коригиран);

· МСС 39 „Финансови инструменти: признаване и оценяване” (коригиран);

· Годишни подобрения 2008 г.: CМCC публикува Подобрения на Международните cтандарти за финанcово отчитане 2008 г. По-голямата чаcт от тези промени влизат в cила през отчетни периоди, започващи на или cлед 1 януари 2009 г.;

· МСФО 7 „Финансови инструменти: оповестяване” (коригиран);

Съществените ефекти, както в текущия период, така и в предходни или бъдещи периоди, произтичащи от прилагането за първи път на новите изисквания във връзка с представяне, признаване и оценяване, са представени по-долу:

Прилагането на МСС 1 „Представяне на финансови отчети” (ревизиран 2007 г. и коригиран) води до някои промени във формата, заглавията и представянето на определени елементи в финансовия отчет, което е свързано и с допълнителни оповестявания. Оценяването и признаването на активите, пасивите, приходите и разходите на Дружеството остават непроменени. Въпреки това някои елементи, които се признават директно в собствения капитал, сега се отразяват в другия всеобхватен доход, като например преоценката на имоти, машини и съоръжения. МСС 1 „Представяне на финансови отчети” (ревизиран 2007 г. и коригиран) влияе върху представянето на промените в собствения капитал, принадлежащ на собствениците на Дружеството, и въвежда отчет за всеобхватния доход.
Прилагането на МСФО 8 „Оперативни сегменти” не е довело до промени в определените оперативни сегменти на Дружеството, но cчетоводната политика за идентифициране на оперативни сегменти cега cе базира на информацията за нуждите на вътрешно управленcко отчитане, която cе преглежда регулярно от лицата, отговорни за вземане на оперативни решения. 

МСС 23 „Разходи по заеми” (ревизиран 2007 г. и коригирн) изисква капитализиране на разходите по заеми, които могат директно да бъдат отнесени към придобиването, производcтвото или cтроителcтвото на един отговарящ на уcловията актив, който непременно изиcква значителен период от време, за да cтане готов за предвижданата му употреба или продажба. Към 31 декември 2009 г. Дружеството не е капитализирало разходи за лихви.
Корекциите на МСФО 7 „Финансови инструменти: оповестяване” изискват допълнителни оповестявания за финансови инструменти, които се отчитат по справедлива стойност в отчета за финансовото състояние. Оценките на справедлива стойност се категоризират в тристепенна йерархия на справедливата стойност (виж пояснение Error! Reference source not found.), която отразява степента, до която те се базират на налична пазарна информация. За деривативните финансови пасиви следва да бъде представен отделен количествен анализ на сроковете за погасяване, показващ оставащите по договорите падежи, когато това е съществено за установяване на периодите, през които се очаква да възникнат парични потоци. Дружеството използва възможността, предоставена от преходните разпоредби на измененията, и не представя сравнителна информация във връзка с новите изисквания.

Следните стандарти не са свързани с дейността на Дружеството и нямат ефект върху финансовия отчет:
· МСФО 1 “Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане” (коригиран);

· МСФО 2 „Плащане на базата на акции” (коригиран);
· КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги”; 

· КРМСФО 13 „Програми за лоялни клиенти”;

· КРМСФО 14 „МСС 19 Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие”;

· КРМСФО 16 “Хеджиране на нетна инвестиция в чуждестранна операция”;

· КРМСФО 9 „Преоценка на внедрени деривативи” (коригиран).

· МСФО 4 „Застрахователи договори” (коригиран);

3.2. Стандарти, изменения и разяснения, които вcе още не cа влезли в cила и не cе прилагат от по-ранна дата от Дружеството
Към датата на одобрението на този финансов отчет, някои нови стандарти, изменения и разяснения към съществуващи вече стандарти cа публикувани, но не cа влезли в сила и не cа били приложени от по-ранна дата от Дружеството.

Ръководството очаква, че всички нововъведения ще бъдат включени в счетоводната политика на Дружеството за първия отчетен период, започващ след датата, от която те влизат в сила. Информация относно нови стандарти, изменения и разяснения, които cе очаква да имат ефект върху финансовия отчет на Дружеството, е представена по-долу. Публикувани са и други нови стандарти и разяснения, но не се очаква те да имат съществен ефект върху финансовия отчет на Дружеството.
МСФО 3 „Бизнес комбинации” (ревизиран 2008) (в сила от 1 юли 2009 г.)

Cтандартът е приложим перcпективно за бизнеc комбинации, възникнали през отчетни периоди, започващи на или cлед 1 юли 2009 г.. Новият стандарт въвежда промени в счетоводното отчитане на бизнес комбинации, но вcе пак запазва изискването за използване на метода на покупката, и ще има значителен ефект върху отчитането на бизнес комбинации, извършени в отчетни периоди, започващи на или cлед 1 юли 2009 г.

МСС 27 „Консолидирани и индивидуални финансови отчети” (ревизиран 2008) (в сила от 1 юли 2009 г.)
Преработеният стандарт въвежда промени в изискванията за счетоводно отчитане на загуба на контрол над дъщерно предприятие и на промени в участието на Дружеството в дъщерни предприятия. Тези промени ще бъдат приложени перспективно в съответствие с изискванията на преходните разпоредби и следователно не са отразени в настоящия финансов отчет на Дружеството.
КРМСФО 17 „Разпределение на непарични активи на собствениците” (в сила от 1 юли 2009 г.)
Разяснението дава насоки за начина, по който предприятието следва да отчете счетоводно разпределението на активи, различни от парични средства (непарични активи), като дивиденти на собствениците си в качеството им на собственици.
4. Счетоводна политика

4.1. Общи положения
Най-значимите cчетоводни политики, прилагани при изготвянето на този финанcов отчет, cа предcтавени по-долу. 

Финанcовият отчет е изготвен при cпазване на принципите за оценяване на вcички видове активи, паcиви, приходи и разходи, cъглаcно МCФО, приети от ЕС. Базите за оценка са оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към финансовия отчет. Финансовият отчет е изготвен при спазване на принципа на действащо предприятие.
Следва да се отбележи, че при изготвянето на представения финансов отчет са използвани счетоводни оценки и допускания. Въпреки че те са базирани на информация, предоставена на ръководството към датата на изготвяне на финансовия отчет, реалните резултати могат да се различават от направените оценки и допускания.

4.2. Представяне на финансовия отчет
Финанcовият отчет е предcтавен в cъответcтвие c МCC 1 „Предcтавяне на финанcови отчети” (ревизиран 2007 г. и коригиран). 
Дружеството прие да представя отчета за всеобхватния доход в единен отчет.

В отчета за финанcовото cъcтояние cе предcтавят два cравнителни периода, когато Дружеството: 
а) прилага cчетоводна политика ретроcпективно; 
б) преизчиcлява ретроcпективно позиции във финанcовия отчет; или
 в) преклаcифицира позиции във финанcовия отчет.
През 2009 г. са представени два сравнителни периода, тъй като прилагането на МСС 1 „Представяне на финансови отчети” (ревизиран 2007 г. и коригиран) води до някои промени във формата, заглавията и представянето на определени елементи в финансовия отчет, което е свързано и с допълнителни оповестявания.
4.3. Репутация

 Репутацията представлява превишениетото на цената на придобиване в една бизнес комбинация  над справедливата стойност на придобитите разграничими нетни активи.  Репутацията се отчита по цена на придобиване, намалена с натрупаните загуби от обезценки. Превишението на дела на придобиващия в нетната спаведлива стойност на разграничимите активи, пасиви и условни задължения над цената на придобиване, се признава в Отчета за доходите незабавно след придобиването

След първоначалното признаване репутацията се оценява по цена на придобиване, намалена с натрупаните загуби от обезценка. В Пояснение 4.14 е описана процедурата по извършване на тест за обезценка.
4.4. Инвестиции в дъщерни предприятия 

Дъщерни предприятия са всички предприятия, които се намират под контрола на Дружеството. Контролът върху дъщерните предприятия на Дружеството се изразява във възможността му да ръководи и определя финансовата и оперативната политика на дъщерните предприятия, така че да се извличат изгоди в резултат на дейността им. В индивидуалния финансов отчет на Дружеството инвестициите в дъщерни предприятия се отчитат по себестойност.
Дружеството признава дивидент от дъщерно предприятие в печалбата или загубата в своите индивидуални финансови отчети, когато бъде установено правото му да получи дивидента.
4.5. Инвестиции в асоциирани предприятия 

Асоциирани са тези предприятия, върху които Дружеството е в състояние да оказва значително влияние, но които не са нито дъщерни предприятия, нито съвместно контролирани предприятия. Инвестициите в асоциирани предприятия се отчитат по себестойностния метод.
Дружеството признава дивидент от съвместно контролирано предприятие или асоциирано предприятие в печалбата или загубата в своите индивидуални финансови отчети, когато бъде установено правото му да получи дивидента.
4.6. Сделки в чуждестранна валута

Сделките в чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута на Дружеството по официалния обменен курс към датата на сделката (обявения фиксинг на Българска народна банка). Печалбите и загубите от курсови разлики, които възникват при уреждането на тези сделки и преоценяването на паричните позиции в чуждестранна валута към края на отчетния период, се признават в печалбата или загубата.

Непаричните позиции, оценявани по историческа цена в чуждестранна валута, се отчитат по обменния курс към датата на сделката (не са преоценени). Непаричните позиции, оценявани по справедлива стойност в чуждестранна валута, се отчитат по обменния курс към датата, на която е определена справедливата стойност.
4.7. Отчитане по сегменти
Ръководството определя един оперативен сегмент „Търговия” на базата на основните услуги, които предлага Дружеството. Той обхваща търговията на Дружеството главно със зърно и биодизел. Основните стоки, от които Дружеството реализира приходи през периода са слънчогледово семе , пшеница, царевица и минерални торове.
4.8. Приходи

Приходите включват приходи от продажба на стоки, продукция и предоставяне на услуги. Приходите от основните стоки и услуги са представени в пояснение 26.
Приходите се оценяват по справедлива стойност на полученото или подлежащото на получаване възнаграждение, като не се включват данък добавена стойност, всички търговски отстъпки и количествени рабати, направени от Дружеството. 

Приходът се признава, когато са изпълнени следните условия:

· Сумата на прихода може да бъде надеждно оценена;
· Вероятно е икономическите ползи от сделката да бъдат получени;
· Направените разходи или тези, които предстои да бъдат направени, могат надеждно да бъдат оценени;
· Критериите за признаване, които са специфични за всяка отделна дейност на Дружеството, са изпълнени. Те са определени в зависимост от продуктите или услугите, предоставени на клиента, и на договорните условия, както са изложени по-долу.

4.8.1. Продажба на стоки и продукция
Продажбата на стоки включва продажба на обхваща търговията на Дружеството главно със зърно. Приход се признава, когато Дружеството е прехвърлило на купувача значимите ползи и рискове от собствеността на предоставените стоки. Счита се, че значимите рискове и ползи са прехвърлени на купувача, когато клиентът е приел стоките без възражение.
4.8.2. Предоставяне на услуги
Услугите, предоставяни от Дружеството, включват дейностти по съхранение на стоки в зърнобазите собственост на Дружеството и извършването на кантарни услуги
Дружеството е обвързано с дългосрочен договор за предоставяне на услуги по съхранение. Сумата на продажната цена съгласно договора за предоставяне на услуги се разсрочва и се признава като приход за периода, в който се извършва услугата. Този отсрочен приход се включва в отчета за доходите на ред „Други задължения”.
Приходът от наеми от предоставяне на инвестиционните имоти на Дружеството по договори за оперативен лизинг се признава на база на линейния метод за периода на лизинга.
4.8.3. Приходи от финансирания
Правителствените дарения се признават като приход за периодите, необходими за тяхната съпоставка със свързаните разходи, които те са предназначени да компенсират, при използване на систематична база.
4.8.4. Приходи от лихви и дивиденти

Приходите от лихви се отчитат текущо по метода на ефективния лихвен процент. Приходите от дивиденти се признават в момента на възникване на правото за получаване на плащането.

4.9. Оперативни разходи

Оперативните разходи се признават в печалбата или загубата при ползването на услугите или на датата на възникването им. 

4.10. Разходи за лихви и разходи по заеми

Разходите за лихви се отчитат текущо по метода на ефективния лихвен процент.

Разходите по заеми основно представляват лихви по заемите на Дружеството. Всички разходи по заеми, които директно могат да бъдат отнесени към закупуването, строителството или производството на един отговарящ на условията актив, се капитализират през периода, в който се очаква активът да бъде завършен и приведен в готовност за използване или продажба. Останалите разходи по заеми следва да се признават като разход за периода, в който са възникнали, в отчета за доходите на ред „Финансови разходи”. 

Когато са получени заеми без конкретно целево предназначение и те са използвани за придобиването на един отговарящ на условията актив, размерът на разходите по заеми, които могат да се капитализират, се определя чрез прилагане на процент на капитализация към разходите по този актив. Процентът на капитализация е среднопретеглената величина на разходите по заеми, отнесени към заемите на Дружеството, които са непогасени през периода, като се изключат заемите, получени специално за целите на придобиване на един отговарящ на условията актив.
4.11. Нематериални активи

Нематериални активи включват лицензи и патенти, програмни продукти и права. Те се отчитат по цена на придобиване, включваща всички платени мита, невъзстановими данъци и направените преки разходи във връзка с подготовка на актива за експлоатация, при което капитализираните разходи се амортизират въз основа на линейния метод през оценения срок на полезен живот на активите, тъй като се счита, че той е oграничен. При придобиване на нематериален актив в резултат на бизнес комбинация себестойността му е равна на справедливата стойност в деня на придобиването.

Последващото оценяване се извършва по цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в отчета за доходите за съответния период. 

Последващите разходи, които възникват във връзка с нематериалните активи след първоначалното им признаване, се признават в отчета за доходите за периода на тяхното възникване, освен ако благодарение на тях активът може да генерира повече от първоначално предвидените бъдещи икономически ползи и когато тези разходи могат надеждно да бъдат оценени и отнесени към актива. Ако тези условия са изпълнени, разходите се добавят към себестойността на актива.

Остатъчната стойност и полезният живот на нематериалните активи се преценяват от ръководството към всяка отчетна дата.

Амортизацията се изчислява като се използва линейният метод върху оценения полезен срок на годност на отделните активи, както следва:

· Софтуер

10 години
· Други

10 години

Разходите за амортизация са включени в отчета за доходите на ред „Разходи за амортизация на нефинансови активи”.
Дружеството притежава  и актив с неограничен срок на ползване.
Печалбата или загубата от продажбата на нематериални активи се определя като разлика между постъпленията от продажбата и балансовата стойност на активите и се отразява в отчета за доходите на ред „Печалба от продажба на нетекущи активи”.
Избраният праг на същественост за нематериалните активи на Дружеството е в размер на  500 лв.

4.12. Имоти, машини и съоръжения 
Имотите, машините и съоръженията се оценяват първоначално по себестойност, включваща цената на придобиване, както и всички преки разходи за привеждането на актива в работно състояние.  

Последващото оценяване на имотите, машините и съоръженията на Дружеството се извършва по цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в отчета за доходите за съответния период. 

Последващите разходи, свързани с определен актив от имоти, машини и съоръжения, се прибавят към балансовата сума на актива, когато е вероятно Дружеството да има икономически ползи, надвишаващи първоначално оценената ефективност на съществуващия актив. Всички други последващи разходи се признават за разход за периода, в който са направени.

Остатъчната стойност и полезният живот на имоти, машини и съоръжения се преценяват от ръководството към всяка отчетна дата.

Имоти, машини и съоръжения, придобити при условията на финансов лизинг, се амортизират на база на очаквания полезен срок на годност, определен посредством сравнение с подобни собствени активи на Дружеството, или на база на лизинговия договор, ако неговият срок е по-кратък. 

Амортизацията на имоти, машини и съоръжения се изчислява, като се използва линейният метод върху оценения полезен живот на отделните групи активи, както следва:
· Сгради



 50 години

· Съоръжения


 50 години

· Mашини


6-7 години

· Транспортни средства
   5 години

· Компютри


3-4 години

· Други



 10 години

Печалбата или загубата от продажбата на имоти, машини и съоръжения се определя като разлика между постъпленията от продажбата и балансовата стойност на актива и се признава в отчета за доходите на ред „Печалба от продажба на нетекущи активи”.

Избраният праг на същественост за имотите, машините и съоръженията на Дружеството е в размер на 500 лв.
4.13. Отчитане на лизинговите договори
В съответствие с изискванията на МСС 17 „Лизинг” правата за разпореждане с актива се прехвърлят от лизингодателя върху лизингополучателя в случаите, в които лизингополучателят понася съществените рискове и изгоди, произтичащи от собствеността върху наетия актив. 

При сключване на договор за финансов лизинг активът се признава в отчета за финансовото състояние на лизингополучателя по по-ниската от двете стойности – справедливата стойност на наетия актив и настоящата стойност на минималните лизингови плащания плюс непредвидени плащания, ако има такива. В отчета за финансовото състояние  се отразява и съответното задължение по финансов лизинг, независимо от това дали част от лизинговите плащания се дължат авансово при сключване на договора за финансов лизинг.

Впоследствие лизинговите плащания се разпределят между финансов разход и намаление на неплатеното задължение по финансов лизинг. 

Активите, придобити при условията на финансов лизинг, се амортизират в съответствие с изискванията на МСС 16 „Имоти, машини и съоръжения” или МСС 38 „Нематериални активи”. 

Лихвената част от лизинговата вноска представлява постоянен процент от непогасеното задължение и се признава в печалбата или загубата за периода на лизинговия договор.

Всички останали лизингови договори се считат за оперативни лизингови договори. Плащанията по оперативен лизингов договор се признават като разходи по линейния метод за срока на споразумението. Разходите, свързани с оперативния лизинг, напр. разходи за поддръжка и застраховки, се признават в печалбата или загубата в момента на възникването им.

4.14. Тестове за обезценка на нематериални активи и имоти, машини и съоръжения
При изчисляване размера на обезценката Дружеството дефинира най-малката разграничима група активи, за която могат да бъдат определени самостоятелни парични потоци (единица, генерираща парични потоци). В резултат на това някои от активите подлежат на тест за обезценка на индивидуална база, а други - на база на единица, генерираща парични потоци. 

Всички активи и единици, генериращи парични потоци, се тестват за обезценка поне веднъж годишно. Всички други отделни активи или единици, генериращи парични потоци, се тестват за обезценка, когато събития или промяна в обстоятелствата индикират, че тяхната балансова стойност не може да бъде възстановена.
Единица, генерираща парични потоци, към която е разпределена положителна репутация, се проверява за обеценка годишно и винаги когато има индикации, че единицата може да е намалила стойността си като се сравнява балансовата стойност на единицата, включително положителната репутация с възстановимата стойност на единицата. Ако възстановимата стойност на единицата е по-висока от балансовата стойност, единицата и положителната репутация, разпределена към тази единица следва да се считат за необезценени.
За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден актив или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им стойност, която е по-високата от справедливата стойност, намалена с разходите по продажба на даден актив, и неговата стойност в употреба. За да определи стойността в употреба, ръководството на Дружеството изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци. Данните, използвани при тестването за обезценка, се базират на последния одобрен бюджет на Дружеството, коригиран при необходимост с цел елиминиране на ефекта от бъдещи реорганизации и значителни подобрения на активи. Дисконтовите фактори се определят за всяка отделна единица, генерираща парични потоци, и отразяват съответния им рисков профил, оценен от ръководството на Дружеството.

Загубите от обезценка на единица, генерираща парични потоци, се разпределят в намаление на балансовата стойност първо на репутацията, отнасяща се към тази единица, и след това на останалите активи от единицата, пропорционално на балансовата им стойност. За всички активи на Дружеството ръководството преценява последващо дали съществуват индикации за това, че загубата от обезценка, призната в предходни години, може вече да не съществува или да е намалена. Обезценка, призната в предходен период, се възстановява, ако възстановимата стойност на единицата, генерираща парични потоци, надвишава нейната балансова стойност.

4.15. Инвестиционни имоти

Дружеството отчита като инвестиционни имоти земя и сгради, които се държат за получаване на приходи от наем и/или за увеличение на капитала, по модела на цената на придобиване.

Инвестиционните имоти се оценяват първоначално по себестойност, включваща покупната цена и всички разходи, които са пряко свързани с инвестиционния имот,  например хонорари за правни услуги, данъци по прехвърляне на имота и други разходи по сделката. 

След първоначалното им признаване инвестиционните имоти се отчитат по тяхната себестойност, намалена с всички натрупани амортизации и загуби от обезценка. 

Последващите разходи, свързани с инвестиционни имоти, които вече са признати във финансовия отчет на Дружеството, се прибавят към балансовата стойност на имотите, когато е вероятно Дружеството да получи бъдещи икономически ползи, надвишаващи първоначално оценената стойност на съществуващите инвестиционни имоти. Всички други последващи разходи се признават за разход в периода, в който са възникнали.  
Дружеството отписва инвестиционните си имоти при продажбата им или при трайното им изваждане от употреба, в случай че не се очакват никакви икономически изгоди от тяхното освобождаване. Печалбите или загубите, възникващи от изваждането им от употреба или тяхната продажба, се признават в отчета за всеобхватния доход и се определят като разлика между нетните постъпления от освобождаването на актива и балансовата му стойност. 

Амортизацията на инвестиционните имоти се изчислява, като се използва линейният метод върху оценения полезен живот на сградите, който е 50 години.

Приходите от наем и оперативните разходи, свързани с инвестиционни имоти, се представят в отчета за доходите съответно на ред „Приходи” и ред „Други разходи”, и се признават, както е описано в пояснение 4.8 и пояснение 4.9.

4.16. Финансови инструменти

Финансовите активи и пасиви се признават, когато Дружеството стане страна по договорни споразумения, включващи финансови инструменти.

Финансов актив се отписва, когато се загуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив, т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността.
Финансов пасив се отписва при неговото погасяване, изплащане, при анулиране на сделката или при изтичане на давностния срок.

При първоначално признаване на финансов актив и финансов пасив Дружеството ги оценява по справедлива стойност плюс разходите по транзакцията с изключение на финансовите активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, които се признават първоначално по справедлива стойност.

Финансовите активи се признават на датата на сделката.

Финансовите активи и финансовите пасиви се оценяват последващо, както е посочено по-долу.

4.16.1. Финансови активи

С цел последващо оценяване на финансовите активи, с изключение на хеджиращите инструменти, те се класифицират в следните категории: 

· кредити и вземания;

· финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата;

· инвестиции, държани до падеж;

· финансови активи на разположение за продажба.

Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, с която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода му на оценяване и дали приходите и разходите се отразяват в печалбата или загубата или в другия всеобхватен доход на Дружеството. Всички финансови активи с изключение на тези, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, подлежат на тест за обезценка към датата на финансовия отчет. Финансовите активи се обезценяват, когато съществуват обективни доказателства за това. Прилагат се различни критерии за определяне на загубата от обезценка в зависимост от категорията на финансовите активи, както е описано по-долу.

Всички приходи и разходи, свързани с притежаването на финансови инструменти, се отразяват в печалбата или загубата при получаването им, независимо от това как се оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят, и се представят в отчета за доходите на редове „Финансови разходи”, „Финансови приходи” или „Други финансови позиции”, с изключение на загубата от обезценка на търговски вземания, която се представя на ред „Други разходи”.

Кредити и вземания

Кредити и вземания, възникнали първоначално в Дружеството, са недеривативни финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен пазар. Кредитите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност, като се използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на обезценката. Всяка промяна в стойността им се отразява в печалбата или загубата за текущия период. Парите и паричните еквиваленти, търговските и по-голямата част от други вземания на Дружеството спадат към тази категория финансови инструменти. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е незначителен.

Значими вземания се тестват за обезценка по отделно, когато са просрочени към датата на финансовия отчет или когато съществуват обективни доказателства, че контрагентът няма да изпълни задълженията си. Всички други вземания се тестват за обезценка по групи, които се определят в зависимост от индустрията и региона на контрагента, както и от други кредитни рискове, ако съществуват такива. В този случай процентът на обезценката се определя на базата на исторически данни относно непогасени задължения на контрагенти за всяка идентифицирана група. Загубата от обезценка на търговските вземания се представя в отчета за доходите на ред „Други разходи”.

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, са активи, които са държани за търгуване или са определени при първоначалното им признаване като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. Всички деривативни финансови активи, освен ако не са специално определени като хеджиращи инструменти, попадат в тази категория. Активите от тази категория се оценяват по справедлива стойност, чийто изменения се признават в печалбата или загубата. Всяка печалба или загуба, произтичаща от деривативни финансови инструменти, е базирана на промени в справедливата стойност, която се определя от транзакции на активен пазар или посредством оценъчни методи при липсата на активен пазар. 

4.16.2. Финансови пасиви

Финансовите пасиви на Дружеството включват банкови заеми и овърдрафти, търговски и други задължения. 

Финансовите пасиви се признават, когато съществува договорно задължение за плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, и промени в справедливата стойност на финансови инструменти, ако има такива, се признават в печалбата или загубата на ред „Финансови разходи” или „Финансови приходи”.

Финансовите пасиви се оценяват последващо по амортизирана стойност, като се използва методът на ефективната лихва, с изключение на финансови инструменти, държани за търгуване или определени за оценяване по справедлива стойност в печалбата или загубата, които се оценяват по справедлива стойност с отчитане на промените в печалбата или загубата.

Банковите заеми са взети с цел дългосрочно подпомагане на дейността на Дружеството. Те са отразени в отчета за финансовото състояние на Дружеството, нетно от разходите по получаването на заемите. Финансови разходи като премия, платима при уреждане на дълга или обратното му изкупуване, и преки разходи по сделката се отнасят в отчета за доходите на принципа на начислението, като се използва методът на ефективния лихвен процент, и се прибавят към преносната стойност на финансовия пасив до степента, в която те не се уреждат към края на периода, в който са възникнали.
Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и впоследствие се оценяват по амортизирана стойност, намалена с плащания по уреждане на задължението.

Дивидентите, платими на акционерите, се признават, когато дивидентите са одобрени на проведено Общо събрание на акционерите.

4.17. Материални запаси

Материалните запаси включват материали, продукция и стоки. В себестойността на материалните запаси се включват директните разходи по закупуването или производството им, преработката и други преки разходи, свързани с доставката им, както и част от общите производствени разходи, определена на базата на нормален производствен капацитет. Финансовите разходи не се включват в стойността на материалните запаси. Към края на всеки отчетен период материалните запаси се оценяват по по-ниската от себестойността им и тяхната нетна реализуема стойност. Сумата на всяка обезценка на материалните запаси до нетната им реализуема стойност се признава като разход за периода на обезценката.  

Нетната реализуема стойност представлява очакваната продажна цена на материалните запаси, намалена с очакваните разходи по продажбата. В случай, че материалните запаси са били вече обезценени до нетната им реализуема стойност и в последващ отчетен период се окаже, че условията, довели до обезценката, не са вече налице, то се възприема новата им нетна реализуема стойност. Сумата на възстановяването може да бъде само до размера на балансовата стойност на материалните запаси преди обезценката. Сумата на обратно възстановяване на стойността на материалните запаси се отчита като намаление на разходите за материали за периода, в който възниква възстановяването.
Дружеството определя разходите за материални запаси като използва метода среднопретеглена стойност. 

При продажба на материалните запаси тяхната балансова стойност се признава като разход в периода, в който е признат съответният приход.

4.18. Данъци върху дохода

Разходите за данъци, признати в печалбата или загубата, включват сумата на отсрочените  и текущи данъци, които не са признати в другия всеобхватен доход или директно в собствения капитал.

Текущите данъчни активи и/или пасиви представляват тези задължения към или вземания от данъчните институции, отнасящи се за текущи или предходни отчетни периоди, които не са платени към датата на финансовия отчет. Текущият данък е дължим върху облагаемия доход, който се различава от печалбата или загубата във финансовите отчети. Изчисляването на текущия данък е базиран на данъчните ставки и на данъчните закони, които са в сила към края на отчетния период.

Отсрочените данъци се изчисляват по пасивния метод за всички временни разлики между балансовата стойност на активите и пасивите и тяхната данъчна основа. Отсрочен данък не се предвижда при първоначалното признаване на актив или пасив, освен ако съответната транзакция не засяга данъчната или счетоводната печалба. 
Отсрочените данъчни активи и пасиви не се дисконтират. При тяхното изчисление се използват данъчни ставки, които се очаква да бъдат приложими за периода на  реализацията им, при условие че те са влезли в сила или е сигурно, че ще влязат в сила, към края на отчетния период.

Отсрочените данъчни пасиви се признават в пълен размер.
Отсрочени данъчни активи се признават, само ако съществува вероятност те да бъдат усвоени чрез бъдещи облагаеми доходи. Относно преценката на ръководството за вероятността за възникване на бъдещи облагаеми доходи, чрез които да се усвоят отсрочени данъчни активи, вижте пояснение 4.23.

Отсрочени данъчни активи и пасиви се компенсират, само когато Дружеството има право и намерение да компенсира текущите данъчни активи или пасиви от същата данъчна институция.

Промяната в отсрочените данъчни активи или пасиви се признава като компонент от данъчния приход или разход в печалбата или загубата, освен ако те не са свързвани с позиции, признати в другия всеобхватен доход (напр. преоценка на земя) или директно в собствения капитал, при което съответният отсрочен данък се признава в другия всеобхватен доход или в собствения капитал.

4.19. Пари и парични еквиваленти

Парите и паричните еквиваленти се състоят от наличните пари в брой, парични средства по банкови сметки и съдържат незначителен риск от промяна в стойността си.

4.20. Собствен капитал, резерви и плащания на дивиденти

Акционерният капитал на Дружеството отразява номиналната стойност на емитираните акции.

Резервите включват финансов резултат от предходен период, разпределен в резерви след решение на Общото събрание на акционерите.

Неразпределената печалба  включва текущия финансов резултат и натрупаните печалби и непокрити загуби от минали години. 

Задълженията за плащане на дивиденти на акционерите са включени в Задължения към свързани лица, когато дивидентите са одобрени за разпределение на проведено Общо събрание на акционерите преди отчетната дата.  

Всички транзакции със собствениците на Дружеството са представени отделно в отчета за собствения капитал.

4.21. Пенсионни и краткосрочни възнаграждения на служителите

Дружеството отчита краткосрочни задължения по компенсируеми отпуски, възникнали поради неизползван платен годишен отпуск в случаите, в които се очаква той да бъдат ползван в рамките на 12 месеца след датата на отчетния период, през който наетите лица са положили труда, свързан с тези отпуски. Краткосрочните задължения към персонала включват надници, заплати и социални осигуровки.

Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото правоотношение, след като служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст, Дружеството е задължено да му изплати обезщетение в размер до шест брутни работни заплати. Дружеството е начислило правно задължение за изплащане на обезщетения на наетите лица при пенсиониране в съответствие с изискванията на МСС 19 „Доходи на наети лица” на база на прогнозирани плащания за следващите пет години, дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен процент на безрискови ценни книжа.

Дружеството не е разработвало и не прилага планове за възнаграждения на служителите след напускане. 

Краткосрочните доходи на служителите, включително и полагаемите се отпуски, са включени в текущите пасиви на ред „Пенсионни и други задължения към персонала” по недисконтирана стойност, която Дружеството очаква да изплати.

4.22. Провизии, условни пасиви и условни активи

Провизиите се признават, когато има вероятност сегашни задължения в резултат от минало събитие да доведат до изходящ поток на ресурси от Дружеството и може да бъде направена надеждна оценка на сумата на задължението. Възможно е срочността или сумата на изходящия паричен поток да е несигурна. Сегашно задължение се поражда от наличието на правно или конструктивно задължение вследствие на минали събития, например гаранции, правни спорове или обременяващи договори. Провизиите за преструктуриране се признават само ако е разработен и приложен подробен формален план за преструктуриране или ръководството е обявило основните моменти на плана за преструктуриране пред тези, които биха били засегнали. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават.

Сумата, която се признава като провизия, се изчислява на база най-надеждната оценка на разходите, необходими за уреждане на сегашно задължение към края на отчетния период, като се вземат в предвид рисковете и несигурността, свързани със сегашното задължение. Когато съществуват редица подобни задължения, вероятната необходимост от изходящ поток за погасяване на задължението се определя като се отчете групата на задълженията като цяло. Провизиите се дисконтират, когато ефектът от времевите разлики в стойността на парите е значителен.

Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение, за които Дружеството е  сигурно, че ще получи, се признават като отделен актив. Този актив може и да не надвишава стойността на съответната провизия. 

Провизиите се преразглеждат към края на всеки отчетен период и стойността им се коригира, за да се отрази най-добрата приблизителна оценка. 

В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток на икономически ресурси в резултат на текущо задължение, пасив не се признава. Условните пасиви следва да се оценяват последващо по по-високата стойност между описаната по-горе сравнима провизия и първоначално признатата сума, намалена с натрупаната амортизация.

Вероятни входящи потоци на икономически ползи, които все още не отговарят на критериите за признаване на актив, се смятат за условни активи. Те са описани заедно с условните задължения на Дружеството в пояснение 39.
4.23. Значими преценки на ръководството при прилагане на счетоводната  политика

Значимите преценки на ръководството при прилагането на счетоводните политики на Дружеството, които оказват най-съществено влияние върху финансовите отчети, са описани по-долу. Основните източници на несигурност при използването на приблизителните счетоводни оценки са описани в пояснение 4.24.
4.23.1. Отсрочени данъчни активи

Оценката на вероятността за бъдещи облагаеми доходи за усвояването на отсрочени данъчни активи се базира на последната одобрена бюджетна прогноза, коригирана относно значими необлагаеми приходи и разходи и специфични ограничения за пренасяне на неизползвани данъчни загуби или кредити. Ако надеждна прогноза за облагаем доход предполага вероятното използване на отсрочен данъчен актив, особено в случаи, когато активът може да се употреби без времево ограничение, тогава отсроченият данъчен актив се признава изцяло. Признаването на отсрочени данъчни активи, които подлежат на определени правни или икономически ограничения или несигурност, се преценява от ръководството за всеки отделен случай на базата на специфичните факти и обстоятелства.
4.24. Несигурност на счетоводните приблизителни оценки

При изготвянето на финансовия отчет ръководството прави редица предположения, оценки и допускания относно признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и разходи.

Действителните резултати могат да се различават от предположенията, оценките и допусканията на ръководството и в редки случаи съответстват напълно на предварително оценените резултати.
Информация относно съществените предположения, оценки и допускания, които оказват най-значително влияние върху признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и разходи е представена по-долу.
4.24.1. Обезценка

За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден актив или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им стойност, която е по-високата от справедливата стойност, намалена с разходите по продажба на даден актив, и неговата стойност в употреба. За да определи стойността в употреба, ръководството на Дружеството изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци (вж. пояснение 4.14). При изчисляване на очакваните бъдещи парични потоци ръководството прави предположения относно бъдещите брутни печалби. Тези предположения са свързани с бъдещи събития и обстоятелства. Действителните резултати могат да се различават и да наложат значителни корекции в активите на Дружеството през следващата отчетна година.

В повечето случаи при определянето на приложимия дисконтов фактор се прави оценка на подходящите корекции във връзка с пазарния риск и рисковите фактори, които са специфични за отделните активи.

Към 31 декември 2009 г. Дружеството не  е претърпяло загуби от обезценка на нетекущи активи.
4.24.2. Полезен живот на амортизируеми активи

Ръководството преразглежда полезния живот на амортизируемите активи в края на всеки отчетен период.

Към 31 декември 2009 г. ръководството определя полезния живот на активите, който представлява очакваният срок на ползване на активите от Дружеството. Преносните стойности на активите са анализирани в пояснения 6, 7 и 11. Действителният полезен живот може да се различава от направената оценка поради техническо и морално изхабяване.

4.24.3. Материални запаси

Материалните запаси се оценяват по по-ниската стойност от цената на придобиване и нетната реализуема стойност. При определяне на нетната реализуема стойност ръководството взема предвид най-надеждната налична информация към датата на приблизителната оценка. Бъдещата реализация на балансовата стойност на материалните запаси 3 720 хил. лв. (2008 г.: 22 964 хил. лв.; 2007 г.: 35 018 хил. лв.) се влияе от промените на цените в различни пазарни сегменти.
4.24.4. Справедлива стойност на финансови инструменти 

Ръководството използва техники за оценяване на справедливата стойност на финансови инструменти при липса на котирани цени на активен пазар. Подробности относно използваните предположения са представени в поясненията за финансови активи и пасиви. При прилагане на техники за оценяване ръководството използва в максимална степен пазарни данни и предположения, които пазарните участници биха възприели при оценяването на даден финансов инструмент. Когато липсват приложими пазарни данни, ръководството използва своята най-добра оценка на предположенията, които биха направили пазарните участници. Тези оценки могат да се различават от действителните цени, които биха били определени при справедлива пазарна сделка между информирани и желаещи страни в края на отчетния период.
5. Отчитане по сегменти
Ръководството определя към настоящия момент един оперативен сегмент Търговия, както е описано в пояснение 4.7. Този оперативен сегмент се наблюдава от ръководството, което взема стратегически решения на базата на коригираните оперативни резултати на сегмента.

Финансовата информация за сегмента не се различава от оповестената за Дружеството.

Дружеството не отчита информация относно географски сегменти, тъй като разходите по разработването й биха били прекомерн
6. Нематериални активи
Нематериални активи на Дружеството включват придобити лицензи, програмни продукти и права. Балансовите стойности за представените отчетни периоди могат да бъдат анализирани, както следва:
	
	Лицензи и патенти
	Програмни продукти
	Права
	Общо       

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Брутна балансова стойност
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2009 г.
	3
	19
	946
	968

	Новопридобити активи, закупени
	-
	-
	-
	-

	Салдо към  31 декември 2009 г.
	3
	19
	946
	968

	
	
	
	
	

	Амортизация 
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2009 г.
	-
	(1)
	-
	(1)

	Амортизация за периода
	-
	(3)
	-
	(3)

	Салдо към 31 декември 2009 г.
	-
	(4)
	-
	(4)

	
	
	
	
	

	Балансова стойност към 

31 декември 2009 г.
	3
	15
	946
	964


	
	Лицензи и патенти
	Програмни продукти
	Права
	Общо       

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Брутна балансова стойност
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	3
	6
	947
	956

	Новопридобити активи, закупени
	-
	13
	-
	13

	Отписани активи
	-
	-
	(1)
	(1)

	Салдо към  31 декември 2008 г.
	3
	19
	946
	968

	
	
	
	
	

	Амортизация 
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	-
	-
	-
	-

	Амортизация за периода
	-
	(1)
	-
	(1)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	-
	(1)
	-
	(1)

	
	
	
	
	

	Балансова стойност към

31 декември 2008 г.
	3
	18
	946
	967


Дружеството притежава нематериален актив – право на строеж с неограничен полезен живот, поради липса на ограничение на правата на ползване, с балансова стойност 947 хил. лв. Към 31 декември 2009 г. няма индикации за наличие на основания за обезценка на нематериалния актив на Дружеството, тъй като балансовата му стойност не надвишава справедливата му стойност, намалена с разходите по продажба.

7. Имоти, машини и съоръжения

Имотите, машините, съоръженията и оборудването на Дружеството могат да бъдат анализирани, както следва:
	
	Земя
	Сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства
	Други
	Разходи за придобиване на ДМА
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Брутна балансова стойност
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2009 г.
	51 660
	51 957
	33 040
	1 757
	257
	7 596
	146 267

	Новопридобити активи
	-
	2
	-
	17
	6
	10 622
	10 647

	Отписани активи
	(52)
	(858)
	(253)
	(371)
	-
	(650)
	(2 184)

	Салдо към 31 декември 2009 г.
	51 608
	51 101
	32 787
	1 403
	263
	17 568
	154 730

	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация 
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2009 г.
	-
	(1 086)
	(1 577)
	(361)
	(48)
	-
	(3 072)

	Амортизация на отписани активи
	-
	11
	24
	132
	-
	-
	167

	Амортизация за периода
	-
	(1 024)
	(1 480)
	(340)
	(50)
	-
	(2 894)

	Салдо към 31 декември 2009 г.
	-
	(2 099)
	(3 033)
	(569)
	(98)
	-
	(5 799)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност към

31 декември 2009 г.
	51 608
	49 002
	29 754
	834
	165
	17 568
	148 931


	
	Земя
	Сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства
	Други
	Разходи за придобиване на ДМА
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Брутна балансова стойност
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	49 914
	48 678
	31 865
	1 683
	220
	16 944
	149 304

	Новопридобити активи
	1 778
	3 330
	1 175
	143
	37
	11 556
	18 019

	Отписани активи
	(32)
	(51)
	-
	(69)
	-
	(20 904)
	(21 056)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	51 660
	51 957
	33 040
	1 757
	257
	7 596
	146 267

	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация 
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	-
	(81)
	(118)
	(28)
	(3)
	-
	(230)

	Амортизация на отписани активи
	-
	1
	-
	14
	-
	-
	15

	Амортизация за периода
	-
	(1 006)
	(1 459)
	(347)
	(45)
	-
	(2 857)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	-
	(1 086)
	(1 577)
	(361)
	(48)
	-
	(3 072)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност към

31 декември 2008 г.
	51 660
	50 871
	31 463
	1 396
	209
	7 596
	143 195


Всички разходи за амортизация са включени в отчета за доходите на ред „Разходи за амортизация на нефинансови активи”.
Балансовата стойност на имотите, машините и съоръженията, заложени като обезпечение по заеми (вж. пояснение 22), е представена, както следва:

	
	Земя
	Сгради
	Машини и съоръжения
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2009 г.
	17 542
	20 743
	23 982
	62 267

	Балансова стойност към 31 декември 2008 г.
	17 542
	21 225
	17 655
	56 422

	Балансова стойност към 31 декември 2007 г.
	19 014
	4 303
	6 525
	29 842


Освен посочените по-горе заложени имоти, машини и съоръжения, Дружеството е учредило особени залози върху машини и съоръжения и във връзка с издадени банкови гаранции в полза на дъщерното дружество Слънчеви лъчи Провадия ЕАД. Балансовата стойност на тези машини и съоръжения е 6 318 хил. лв.
8. Инвестиции в дъщерни предприятия
Дружеството има следните инвестиции в дъщерни предприятия:

	Име на дъщерното предприятие
	Страна на учредяване
	2009
	участие
	2008
	участие
	2007
	участие

	
	
	‘000 лв.
	%
	‘000 лв.
	%
	‘000 лв.
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	България
	51 346
	100
	51 346
	100
	51 346
	100

	Голяма добруджанска мелница ЕООД
	България
	20 000
	100
	-
	-
	-
	-

	Порт Балчик АД
	България
	3 071
	75
	3 071
	75
	3 071
	75

	Бургаска мелница ЕООД
	България
	-
	-
	5 923
	100
	10
	100

	Слънчеви лъчи комерс ЕООД
	България
	-
	-
	120
	100
	120
	100

	
	
	74 417
	
	60 460
	
	54 547
	


Дружествата са отразени във финансовия отчет на Дружеството по метода на себестойността.

Акциите на дъщерните предприятия Слънчеви лъчи Провадия ЕАД и Порт Балчик АД  не са регистрирани на публична борса и поради тази причина не може да бъда установена справедливата им стойност.
През 2009 г. и 2008 г. Дружеството не е получило дивиденти.
На 3 февруари 2009 г. и 4 февруари 2009 г. Дружеството  придабива 100 % от дяловете на Голяма Добруджанска мелница ЕООД. 
На 29 септември 2009 г. са продадени 100 % от дяловете на Слънчеви лъчи комерс ЕООД.
Към 31декември 2009 г. са  направени тестове за обезценка на отделните позиции и  не са открити основания за отчитане на обезценка към тази дата.
9. Инвестиции в асоциирани предприятия

Дружеството притежава 1.20 % от правата на глас и собствения капитал на дружество Параходство БРП АД. Инвестицията е отчетена по себестойностния метод. Датата на финансовите отчети на асоциираното предприятие е 31 декември.

Справедливата стойност на дяловете в асоциираното предприятие е в размер на 731 хил. лв. към отчетната дата и е определена на базата на котирани борсови цени. 

Финансовата информация за асоциираното предприятие може да бъде обобщена, както следва:

	2009
	2008

	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	

	Активи
	80 943
	61 239

	Пасиви
	(19 775)
	(19 715)

	Приходи
	52 088
	46 842

	Печалба 
	3 491
	4 310

	Дял от печалбата, полагащ се на Дружеството
	42
	52


Всички трансфери на парични средства от Параходство БРП АД към Дружеството, т.е. разпределянето на парични дивиденти, се извършва след решение на Общото събрание на акционерите, прието с обикновенно мнозинство. През 2009 г. и 2008 г. Дружеството не е получило дивиденти.
Дружеството няма условни задължения или други поети ангажименти, свързани с асоциираното предприятие.

Към 31декември 2009 г. са  направени тестове за обезценка на отделните позиции и  не са открити основания за отчитане на обезценка към тази дата.

10. Лизинг

10.1.    Финансов лизинг като лизингополучател

Дружеството е придобило по договори за финансов лизинг производствени машини, съоръжения и автомобили по следните договори:

· Договор 0114/28 юли 2004 г. с Уни Кредит Лизинг България ЕАД за покупка на машини и съоръжения за производство
· Договор 0116/28 юли 2004 г. с с Уни Кредит Лизинг България ЕАД за покупка на машини и съоръжения за производство
· Договор СА-SLLAB-1-001/21 ноември 2005 г. с  Ейч Ви Би Лизинг ООД за покупка на автомобили

· Договор ЕФ693/09 октомври 2007 г. с Еуратек Финанс АД за покупка на автомобили

·  Договор ЕФ692/09 октомври 2007 г. с Еуратек Финанс АД за покупка на автомобили
 Активите се включени в групи Производствени машини и Транспортни средства, които представляват част от Имоти, машини, съоръжения (вижте Пояснение 7) Бъдещите минимални лизингови плащания в края на текущия и предходния отчетен период са както следва:
	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	
	
	

	Лизингови плащания
	50
	-
	50

	Финансови разходи
	(3)
	-
	(3)

	Нетна настояща стойност
	47
	-
	47

	
	
	
	

	31 декември 2007 г.
	
	
	

	Лизингови плащания
	1 064
	3 179
	4 243

	Финансови разходи
	(278)
	(458)
	(736)

	Нетна настояща стойност
	786
	2 721
	3 507


Към 31 декември 2009 г. задълженията по финансов лизинг са погасени.
Лизинговите договори включват фиксирани лизингови плащания и опция за закупуване в края на срока на лизинга. Лизинговите договори са неотменяеми, но не съдържат други ограничения. Не са признавани приходи от условни наеми и не се очакват приходи от подлизинг, тъй като всички активи, за които са сключени лизингови договори, се използват само от Дружеството.
10.2. Оперативен лизинг като лизингополучател
Бъдещите минимални плащания по договори за оперативен лизинг на Дружеството са представени, както следва:

	
	Дължими минимални лизингови плащания

	
	До 1
 година
	От 1 до 5 години
	Над 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2009 г.
	720
	2 880
	-
	3 600

	Към 31 декември 2008 г.
	820
	1 557
	-
	2 377


Лизинговите плащания, признати като разход за периода, възлизат на 820 хил. лв. (2008 г.: 623 хил. лв.). Тази сума включва минималните лизингови плащания. През 2007 г. не са отчитани разходи. Не са признавани разходи или получавани приходи от условни наеми и подлизинг. Не се очакват и бъдещи приходи от подлизинг, защото всички активи, за които са сключени договори за оперативен лизинг, се използват само от Дружеството. 

Договорите за оперативен лизинг не съдържат клаузи за условни плащания или опции за подновяване или последващо закупуване, клаузи, свързани с покачване на цената, както и ограничения, свързани с дивиденти, последващ лизинг или допълнителни задължения.

Към 31 декември 2009 г. Дружеството има следните сключени договори за наем като наемател:

· Договор за наем на силози, складове и вместимости със Слънчеви лъчи Провадия ЕАД;
· Договор за наем на силози с Голяма Добруджанска мелница ЕООД.
· Договор за наем на автобус с Голяма Добруджанска мелница ЕООД
10.3. Оперативен лизинг като лизингодател

Дружеството отдава недвижими имоти от групата на имоти, машини, съоръжения, както и инвестиционни имоти по договори за оперативен лизинг. Подробна информация за тях е представена в пояснение 11.

	
	Минимални лизингови постъпления

	
	До 1

 година
	От 1 до 5 години
	Над 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2009 г.
	208
	242
	14
	464

	Към 31 декември 2008 г.
	277
	1 061
	-
	1 338

	Към 31 декември 2007 г.
	360
	-
	-
	360


Към 31 декември 2009 г. Дружеството има следните сключени съществени договори за наем като наемодател:
· Договори с Агроком ЕООД за наем на силози в гр. Добрич и гр. Бяла със срок съответно до 15 февруари 2011 г. и 15 март 2012 г.

· Договор за наем с Клас олио ООД от 10 юни 2009 г. на складове в Зърнобаза Карапелит със срок на договора 1 април 2010 г.;
· Договор за наем със Севан ООД от 15 септември 2009 г на железобетонни силози в Зърнобаза гр. Бургас със срок на договора 31 януари 2010 г.;
· Договор за наем с Агросантия ЕООД от 6 април 2009 г. на складове в гр. Добрич със срок на договора 6 март 2010 г.;
· Договор за наем с Мобилтел ЕАД от 1 септември 2005 г. за ползване на покривни пространства със срок 1 септември 2015 г. 
11. Инвестиционни имоти

Инвестиционните имоти на Дружеството включват имоти, които се държат с цел получаване на приходи от наем или за увеличаване стойността на капитала.
Промените в балансовите стойности, представени в отчета за финансовото състояние, могат да бъдат обобщени, както следва:

	
	‘000 лв.

	Брутна балансова стойност
	

	Салдо към 1 януари 2009 г.
	6 118

	Салдо към 31 декември 2009 г.
	6 118

	
	

	Амортизация 
	

	Салдо към 1 януари 2009 г.
	(84)

	Амортизация за периода
	(73)

	Салдо към 31 декември 2009 г.
	(157)

	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2009 г.
	5 961


	
	‘000 лв.

	Брутна балансова стойност
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	6 118

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	6 118

	
	

	Амортизация 
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	(10)

	Амортизация за периода
	(74)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	(84)

	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2008 г.
	6 034


Справедливата стойност на инвестиционните имоти, отчитани по модела на цената на придобиване, към датата на финансовия отчет възлиза на 14 681 хил. лв. (2008 г.: 7 634 хил. лв), определена на базата на пазарни тестове.
Приходите от наеми за 2009 г., възлизащи на 8 хил. лв. (2008 г.: 10 хил.  лв.), са включени в отчета за доходите на ред „Други приходи”. Не са признавани условни наеми. 
Инвестиционните имоти са отдадени под наем по договор за оперативен лизинг със Слънчеви лъчи Актив ООД за период от 2 г., считано от 1 април 2008 г. Бъдещите минимални лизингови постъпления са представени, както следва:
	
	Минимални лизингови постъпления

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Към 31 декември 2009 г.
	2
	-
	2

	Към 31 декември 2008 г.
	8
	2
	10


12. Репутация

В резултат на създаването на Зърнени храни България АД, чрез сливане, съгласно договор от 21 септември 2007 г., между Слънчеви лъчи България АД, Зърнени храни Трейд АД, Бек Интернешънъл АД, Зърнени храни - Вълчи дол АД, Зърнени храни Балчик ЕАД, Зора АД, Прима Агрохим ЕООД и Химимпорт Агрохимикали ЕООД балансовата стойност на придобитите разграничими активи и поети пасиви е увеличена до тяхната справедлива стойност. В следствие на това възникват облагаеми  временни разлики, които водят до отсрочен данъчен пасив, отразяващ се на репутацията, тъй като данъчната им основа остава по цената на придобиване на предходния собственик. 

Очакваните парични потоци за следващите три отчетни периода, коригирани с дисконтов процент 10 %, отразяващ пазарните промени и специфичните рискове, асоциирани с прогнозираните парични потоци, стойността на парите във времето и всички останали приложими и значими елементи за определяне на стойността в употреба на търговската репутация на Дружеството, показват че при отчитане на стратегическия характер на дейността му и поглъщаемостта на пазара, към 31 декември 2009 г. няма индикации за наличие на основания за обезценка на търговската репутация на Дружеството.
Към 31 декември 2009 г. балансовата стойност на репутацията възлиза на 12 692 хил. лв.
13. Отсрочени данъчни активи и пасиви

Отсрочените данъци възникват в резултат на временни разлики и могат да бъдат представени като следва:
	Отсрочени данъчни пасиви (активи)
	1 януари 2009
	Признати в печалбата или загубата
	31 декември 2009

	
	
	
	

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Нетекущи активи
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	(11 438)
	(95)
	(11 533)

	Други дългосрочни финансови активи
	14
	-
	14

	Инвестиции в дъщерни дружества
	(1 186)
	2
	(1 184)

	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	

	Търговски и други вземания
	-
	50
	50

	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	

	Пенсионни и други задължения към персонала
	4
	(1)
	3

	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	

	Провизии
	8
	3
	11

	
	
	
	

	
	(12 598)
	(41)
	(12 639)

	Признати като:
	
	
	

	Отсрочени данъчни активи
	26
	
	78

	Отсрочени данъчни пасиви
	(12 624)
	
	(12 717)

	Нетно отсрочени данъчни пасиви
	(12 598)
	
	(12 639)


Отсрочените данъци за сравнителния период 2008 г. могат да бъдат обобщени, както следва:

	Отсрочени данъчни пасиви (активи)
	1 януари 2008
	В резултат на бизнескомби-нация
	Признати в печалбата или загубата
	31 декември 2008

	
	
	
	
	

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	(7 361)
	(4 212)
	135
	(11 438)

	Други дългосрочни финансови активи
	14
	-
	-
	14

	Инвестиции в дъщерни дружества
	(1 186)
	-
	-
	(1 186)

	
	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	
	

	Търговски и други вземания
	2
	-
	(2)
	-

	
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	
	

	Пенсионни и други задължения към персонала
	2
	-
	2
	4

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	Провизии
	20
	-
	(12)
	8

	
	
	
	
	

	
	(8 509)
	(4 212)
	123
	(12 598)

	Признати като:
	
	
	
	

	Отсрочени данъчни активи
	38
	
	
	26

	Отсрочени данъчни пасиви
	(8 547)
	
	
	(12 624)

	Нетно отсрочени данъчни пасиви
	(8 509)
	
	
	(12 598)


Всички отсрочени данъчни активи  са включени в отчета за финансовото състояние.
14. Материални запаси 
Материалните запаси, признати в отчета за финансовото състояние, могат да бъдат анализирани, както следва:

	 
	2009
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Материали 
	1 122
	12 390
	959

	Стоки
	2 073
	941
	33 741

	Продукция
	525
	9 633
	318

	Материални запаси
	3 720
	22 964
	35 018


През 2009 г. общо 11 627 хил. лв. от материалните запаси са отчетени като разход в печалбата или загубата (2008 г.: 35 040 хил. лв.). 

Материални запаси на Дружеството в размер на 3 207 хил. лв са предоставени като обезпечение на задължения към УниКредит Булбанк АД, Юробанк и еф джи България АД и Централна Кооперативна Банка АД.

15. Краткосрочни финансови активи

Краткосрочните финансови активи включват предоставени краткосрочни заеми, лихви по тях и финансови активи държани за търгуване.
	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Финансови активи, държани за търгуване (отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата):
	
	
	

	     Ценни книжа
	935
	935
	4 318

	
	935
	935
	4 318

	
	
	
	

	Заеми и вземания:
	
	
	

	Предоставени заеми
	4 856
	14 889
	282

	Вземания по лихви по предоставени заеми
	3
	24
	2

	Обезценка на лихви по предоставени заеми
	(2)
	-
	-

	
	4 857
	14 913
	284


Краткосрочните финансови активи са оценени по цена на придобиване, тъй като не се търгуват на активен публичен пазар. 

Вземане по лихви от Бургаска Мелница ЕООД в размер на 2 хил. лв. е обезценено поради просрочие над 1 година. Разходът за обезценка е посочен на ред „Други финансови позиции”
15.1. Ценни книжа

Балансовата стойност на финансовите активи, държани за търгуване, е както следва:
	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Акции в Параходство БРП АД
	-
	-
	3 383

	Акции в Пловдивска стокова борса АД
	87
	87
	87

	Акции в Добрички панаир АД

	848
	848
	848

	
	935
	935
	4 318


Притежаваните акции на Дружествата към 31 декември 2009 г. не са публично търгуеми. Справедливата стойност на ценните книжа на Дружеството не може да бъде надеждно оценена поради несигурността, свързана с нейното бъдещо развитие. Поради тази причина горепосочените инвестиции са оценени по стойност на придобиване. 
15.2. Финансови активи, отчитани по справедлива стойност

Дружеството приема да прилага измененията на МСФО 7 „Финансови инструменти: оповестяване”, които са в сила от 1 януари 2009 г. Тези изменения изискват Дружеството да представи определена информация за финансовите инструменти, отчитани по справедлива стойност, в отчета за финансовото състояние. В първата година от прилагането им не е необходимо да бъде представяна сравнителна информация по отношение на оповестяванията, изисквани от измененията. Следователно в оповестяването йерархията на справедливата стойност е представена само към 31 декември 2009 г.

Следната таблица представя финансовите активи, отчитани по справедлива стойност в отчета за финансовото състояние, в съответствие с йерархията на справедливата стойност.

Тази йерархия групира финансовите активи в три нива въз основа на значимостта на входящата информация, използвана при определянето на справедливата стойност на финансовите активи и пасиви. Йерархията на справедливата стойност включва следните нива:

· 1 ниво: пазарни цени (некоригирани) на активни пазари за идентични активи или пасиви; 

· 2 ниво: входяща информация, различна от пазарни цени, включени на ниво 1, която може да бъде наблюдавана по отношение на даден актив или пасив, или пряко (т. е. като цени) или косвено (т. е. на база на цените); и 

· 3 ниво: входяща информация за даден актив или пасив, която не е базирана на наблюдавани пазарни данни.

Даден финансов актив се класифицира на най-ниското ниво на значима входяща информация, използвана за определянето на справедливата му стойност. 
Финансовите активи, оценявани по справедлива стойност в отчета за финансовото състояние, са групирани в следните категории съобразно йерархията на справедливата стойност.

	31 декември 2009 г.
	Пояснение
	Ниво 3
	Общо

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Активи
	
	
	

	Ценни книжа
	14.1
	935
	935

	Общо
	
	935
	935

	
	
	
	

	Нетна справедлива стойност
	
	935
	935


Определяне на справедливата стойност

Методите и техниките за оценяване, използвани при определянето на справедливата стойност, не са променени в сравнение с предходния отчетен период.

Определяне на справедливата стойност на ниво 3
За финансовите активи и пасиви на Дружеството, класифицирани на ниво 3, се използват техники за оценяване, базирани на значима входяща информация, която не е наблюдавана на активни пазари. Началното салдо на финансовите инструменти, включени на това ниво, може да бъде равнено с крайното им салдо към отчетната дата, както следва:

	
	Финансови активи по справедлива стойност в печалбата или загубата

	
	

	31 декември 2009 г.
	

	
	‘000 лв.

	Начално салдо
	935

	 Крайно салдо
	935


Не са признавани печалби или загуби в отчета за дохода за периода 
Промяната на входящите данни при оценяването на инструментите на ниво 3 вследствие на разумно възможни алтернативни предположения не би довела до съществено изменение на сумите, признати в печалбата или загубата, общите активи или общите пасиви, или общия капитал. 
Не е имало трансфери в или от ниво 3 през представените отчетни периоди.

15.3. Заеми и вземания

Дружеството има договори за предоставено временно финансиране със следните фирми: 

· Договори с Нефтена търговска компания ЕООД в размер на 4 752 хил. лв. със срок 1 година и лихвен процент 10 %;

· Договор със Слънчеви лъчи комерс ЕООД в размер на 81 хил. лв. със срок 1 година и лихвен процент 10 %;
· Договор с Казанлъшка мелница ЕООД в размер на 23 хил. лв. със срок 1 година и лихвен процент 10 %.
16. Търговски вземания

	 
	2009
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Търговски вземания, брутно
	33 940
	28 648
	48 020

	Обезценка
	(442)
	(317)
	-

	Търговски вземания
	33 498
	28 331
	48 020


Всички вземания са краткосрочни. Нетната балансова стойност на търговските вземания се приема за разумна приблизителна оценка на справедливата им стойност.

Всички търговски вземания на Дружеството са прегледани относно индикации за обезценка. Някои търговски вземания са били обезценени и съответната обезценка в размер на 292 хил. лв. (2008 г.: 317 хил. лв) е била призната в отчета на доходите на ред „Други разходи”. Обезценените вземания са били дължими главно от търговски клиенти, които са имали финансови затруднения. 
Изменението в обезценката на вземанията може да бъде представено по следния начин:

	 
	2009
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Салдо към 1 януари
	317
	-
	-

	Загуба от обезценка
	292
	317
	-

	Възстановяване на загуба от обезценка
	(167)
	-
	-

	Салдо към 31 декември
	442
	317
	-


Анализ на необезценените просрочени търговски вземания е представен в пояснение 40.1.3.
Значимите търговски вземания към 31 декември са представени, както следва:

	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Българска корабна компания ЕАД
	-
	-
	500

	Финанс консултинг ЕАД
	-
	-
	122

	Дамекс ЕООД
	-
	-
	258

	Бългериан милс ЕООД
	15 028
	16 836
	42 568

	Нефтена търговска компания ЕООД
	-
	-
	222

	Роди М ООД
	-
	-
	62

	Агрохолдинг Ловико АД
	-
	-
	259

	Агрохим – България АД
	-
	50
	66

	Голяма добруджанска мелница ЕООД
	-
	8 623
	85

	Желязков инженеринг ООД
	-
	-
	545

	Буров ЕООД
	-
	-
	52

	Монтажи Варна АД
	-
	-
	82

	Техно метал ЕООД
	-
	-
	201

	Газремонтстрой-2000 ЕООД
	-
	-
	150

	Агенция Митници
	-
	-
	1 081

	Инвестмънт груп АД
	-
	-
	157

	Cargil International SA
	-
	-
	786

	Emirates Trading Agency LLC
	-
	53
	-

	Агроком ЕООД
	12
	243
	-

	Ловешки мелници 2005 ЕООД
	-
	302
	-

	De Smet N. V. S. A. Technologies Services
	-
	1 402
	-

	N. V. Desmet Ballestra Group S.A.
	2 631
	-
	-

	Risoil Trading LTD
	889
	-
	-

	Евро ферт ЕООД
	361
	-
	-

	РС Трейд ЕООД
	6 707
	-
	-

	РС Консулт ЕООД
	6 708
	-
	-

	Интериор глас ООД
	81
	-
	-

	Асенова крепост АД
	450
	-
	-

	Харлей – 2004 ЕООД
	182
	187
	-

	Нидера Румъния ООД
	70
	-
	-

	Други
	379
	635
	824

	
	33 498
	28 331
	48 020


17. Данъчни вземания
	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Данък върху добавената стойност за възстановяване
	-
	42
	1 668

	
	-
	42
	1 668


18. Други вземания
	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Предоставени аванси
	42
	42
	514

	Вземания от социални осигуровки
	3
	3
	-

	Предплатени разходи
	47
	39
	-

	Вземания по липси и начети
	-
	-
	5

	Вземания по съдебни спорове
	118
	118
	-

	Вземания от подотчетни лица
	99
	68
	15

	Вземания за лихви
	600
	202
	-

	Други вземания
	45 958
	34 366
	26 435

	Обезценка на други вземания
	(54)
	(12)
	-

	
	46 813
	34 826
	26 969


Като Други вземания са представени вземания по цесия в размер на 21 300  хил. лв. от Нефтена търговска компания ЕООД, вземане в размер на 12 000 хил. лв от Бългериан милс ЕООД за продажба на дяловете на Слънчеви лъчи комерс ЕООД, вземане в размер на 12 600 хил. лв. от Велграф Асет Мениджмънт ЕАД и други вземания в размер на 58 хил. лв. 
Изменението в обезценката на вземанията може да бъде представено по следния начин:
	 
	2009
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Салдо към 1 януари
	12
	-
	-

	Загуба от обезценка
	42
	12
	-

	Салдо към 31 декември
	54
	12
	-


Анализ на необезценените просрочени търговски вземания е представен в пояснение 40.1.3
19. Пари и парични еквиваленти

Парите и паричните еквиваленти включват следните елементи:
	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Парични средства в банки и в брой в:
	
	
	

	- български лева
	17
	3 012
	5 002

	- евро
	546
	2
	527

	- щатски долари
	2
	3
	3

	Блокирани парични средства
	1
	1
	81

	Пари и парични еквиваленти
	566
	3 018
	5 613


Сумата на пари и парични еквиваленти, която е блокирана за Дружеството към 31 декември 2009 г., възлиза на 1 хил. лв. (2008 г.: 1 хил. лв.; 2007 г.: 81 хил. лв.).
20. Собствен капитал 

20.1.  Акционерен капитал
Регистрираният капитал на Дружеството се състои от 170 785 600 на брой обикновени акции с номинална стойност в размер на 1 лв. за акция. Всички акции са с право на получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от Общото събрание на акционерите на  Дружеството.

	 
	2009
	2008

	 
	
	

	Издадени и напълно платени акции:
	 
	 

	     В началото на годината
	170 786
	170 786

	Общо акции, оторизирани на 31 декември
	170 786
	170 786


Списъкът на основните акционери на Дружеството е представен, както следва: 
	
	31 декември 2009
	31 декември 2008
	31 декември 2007

	
	Брой акции
	%
	Брой акции
	%
	Брой акции
	%

	
	
	
	
	
	
	

	Химимпорт АД
	-
	-
	98 681 640
	57,78
	98 681 640
	57,78

	Химимпорт груп ЕАД
	98 681 640
	57,78
	-
	-
	-
	-

	Pictet and cie Bankuiers
	9 951 155
	5,83
	9 951 155
	5,83
	10 115 871
	5,92

	Прима хим ЕООД
	5 699 646
	3,34
	8 279 646
	4,85
	8 279 646
	4,85

	Химимпорт инвест ЕООД
	5 531 090
	3,24
	5 531 090
	3,24
	5 531 090
	3,24

	УПФ Съгласие
	5 473 776
	3,21
	-
	-
	-
	-

	Холдинг нов век АД
	3 970 927
	2,33
	3 970 927
	2,33
	3 970 927
	2,33

	Зора 2005 ООД
	3 803 242
	2,23
	3 803 242
	2,23
	3 803 242
	2,23

	Хим инвест институт
	2 516 075
	1,47
	2 516 075
	1,47
	2 516 075
	1,47

	Зърнени храни България ООД
	1 516 884
	0,89
	5 166 884
	3,03
	8 375 384
	4,90

	Финанс консултинг ЕАД
	-
	-
	3 840 746
	2
	3 840 746
	2

	Блясък ЕООД
	1 086 038
	0,64
	1 086 038
	0,64
	1 086 038
	0,64

	Black river eastern europe
	888 888
	0.52
	888 888
	0.52
	888 888
	0.52

	EFG Eurobank Clients ACC
	433 318
	0.25
	516 192
	0.30
	2 102 675
	1.23

	Други
	31 232 921
	18.27
	26 553 077
	15.53
	21 593 378
	12.64

	
	170 785 600
	100
	170 785 600
	100
	170 785 600
	100


20.2. Други резерви

	Всички суми са в ‘000 лв.
	Законови резерви

	
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	-

	Разпределение на печалбата
	11 844

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	11 844

	Салдо към 31 декември 2009 г.
	11 844


Резервите на Дружеството са формирани от печалби от минали години съгласно проведено Общо събрание на акционерите на 30 юни 2008 г.
21. Възнаграждения на персонала

21.1. Разходи за персонала

Разходите за възнаграждения на персонала включват:

	 
	2009
	2008

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за заплати
	(1 629)
	(2 041)

	Разходи за социални осигуровки
	(220)
	(309)

	Провизии за пенсиониране

	(13)
	(20)

	Разходи за персонала
	(1 862)
	(2 370)


21.2. Пенсионни и други задължения към персонала

Пенсионните и други задължения към персонала, признати в отчета за финансовото състояние, се състоят от следните суми:

	 
	2009
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Нетекущи:
	 
	 
	 

	   Обезщетения по Кодекса на труда
	33
	37
	20

	Нетекущи пенсионни и други задължения към персонала
	33
	37
	20

	
	
	
	

	Текущи:
	 
	 
	 

	   Обезщетения по Кодекса на труда
	17
	5
	3

	    Задължения за заплати
	106
	118
	234

	    Задължения за социални осигуровки
	29
	35
	64

	    Задължения за неизползвани отпуски
	60
	165
	127

	Текущи пенсионни и други задължения към персонала
	212
	323
	428


Текущата част от задълженията към персонала представляват задължения към настоящи и бивши служители на Дружеството, които следва да бъдат уредени през 2010 г. Други краткосрочни задължения към персонала възникват главно във връзка с натрупани неизползвани отпуски в края на отчетния период. Тъй като нито един служител няма право на по-ранно пенсиониране, останалата част от пенсионните задължения се считат за дългосрочни.

Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото правоотношение, след като служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст, Дружеството е задължено да му изплати обезщетение в размер до шест брутни работни заплати. Дружеството е начислило правно задължение за изплащане на обезщетения на наетите лица при пенсиониране в съответствие с изискванията на МСС 19 „Доходи на наети лица” на база на прогнозирани плащания за следващите пет години, дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен процент на безрискови ценни книжа.
	
	Лихвен процент
	До 1 година

‘000 лв.
	От 1 до 5 години

‘000 лв.
	Общо

‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2009 г.
	
	
	
	

	Дължими обезщетения
	
	17
	37
	54

	Сконто
	4%
	-
	(4)
	(4)

	Дисконтирани парични потоци
	
	17
	33
	50

	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2008 г.
	
	
	
	

	Дължими обезщетения
	
	5
	46
	51

	Сконто
	6%
	-
	(9)
	(9)

	Дисконтирани парични потоци
	
	5
	37
	42

	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2007 г.
	
	
	
	

	Дължими обезщетения
	
	3
	25
	28

	Сконто
	5%
	-
	(5)
	(5)

	Дисконтирани парични потоци
	
	3
	20
	23


Промените в провизиите за обезщетения при пенсиониране съгласно Кодекса на труда през годината са представени, както следва:
	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Провизии за пенсиониране в началото на годината
	42
	23

	Увеличение на провизиите в резултат на служители, навършващи възрастта за пенсиониране в следващите пет години
	6
	11

	Дисконтиране
	-
	(3)

	Увеличение  на провизиите в резултат на промени в сконтовия процент
	4
	(1)

	Увеличение на провизиите в резултат на промени в брутната заплата на персонала 
	3
	13

	Изплатени обезщетения на персонала
	(5)
	(1)

	Провизии за пенсиониране в края на годината
	50
	42


22. Заеми

Заемите включват следните финансови пасиви:

	
	Текущи
	
	Нетекущи

	
	2009
	2008
	2007
	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Финансови пасиви, отчитани по амортизирана стойност:
	
	
	
	
	
	
	

	    Банкови заеми
	35 782
	47 020
	36 370
	
	45 991
	53 978
	21 348

	    Търговски заеми
	1 530
	3 286
	48
	
	-
	-
	-

	Общо балансова стойност
	37 312
	50 306
	36 418
	
	45 991
	53 978
	21 348


22.1. Заеми, отчитани по амортизирана стойност

Към 31 декември 2009 г. Дружеството е получател по следните кредити:

Банков револвиращ  кредит:

· Име на кредитора – Юробанк и еф джи България АД;

· Договор от дата – 10 август 2006 г.;

· Лихвен процент – 3 месечен SOFIBOR плюс 3,9 пункта надбавка; 

· Падеж – 20 март 2010 г.;

· Усвоена част – 2 497 448,02 лв.;

· Погасителен план:

· до 20 март 2010 г. – 2 500 000 лв.;

· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева);
· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, залог върху дълготрайни материални активи по реда на Закона за особените залози; особен залог върху дълготрайни материални и нематериални активи; запис на заповед за 2 500 хил. лв.и лихви по нея в размер на 8 %.
Банков револвиращ  кредит:

· Име на кредитора – Алфа Банк Клон България;

· Договор от дата – 11 август 2009 г.;

· Лихвен процент – 3 месечен EURIBOR плюс 7,5 пункта надбавка; 

· Падеж – 11 август 2013 г.;

· Усвоена част - 4 125 000 евро;
· Погасителен план:

· 44 равни месечни погасителни вноски до 11 август 2013 г. – 93 750 евро;
· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, собственост на дъщерно предприятие;
· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).
Банков револвиращ  кредит:

· Име на кредитора – Алфа Банк Клон България;

· Договор от дата – 20 август 2008 г.;

· Лихвен процент – 3 месечен EURIBOR плюс 7,5 пункта надбавка; 

· Падеж – 11 август 2010 г.;

· Усвоена част - 9 300 000 евро;
· Погасителен план:

· до 11 август 2010 г. – 9 300 000 евро;
· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, собственост на дъщерно предприятие;
· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).
Банков револвиращ  кредит:

· Име на кредитора – Банка ДСК ЕАД;

· Договор от дата – 28 януари 2008 г.;

· Лихвен процент – 1 месечен SOFIBOR плюс 4 пункта надбавка; 

· Падеж – 25 март 2011 г.;

· Погасителен план:

· до 25 октомври 2010 г. –  1 666 666 лв.;

· до 25 ноември 2010 г. – 1 666 666  лв.;

· до 25 декември 2010 г. – 1 666 666 лв.;

· до 25 януари 2011 г. – 1 666 666  лв.;

· до 25 февруари 2011 г. – 1 666 666 лв.;

· до 25 март 2011 г. – 1 666 670  лв.;

· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, залог на машини, съоръжения и оборудване, по реда на Закона за особените залози залог върху дълготрайни материални активи.; Съдлъжник по договора – Химимпорт АД
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева).
Инвестиционен  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Договор от дата – 10 ноември 2006 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 0,875 пункта надбавка;

· Падеж – 30 април 2015 г.;

· Усвоена сума – 3 615 991,65 евро;

· Погасителен план:

· до 30 април 2010 г. - 328 726,52 евро;

· до 02 ноември 2010 г. - 328 726,52 евро;

· до 02 май 2011 г. - 328 726,52 евро;

· до 31 октомври 2011 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 април 2012 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 октомври 2012 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 април 2013 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 октомври 2013 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 април 2014 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 октомври 2014 г. - 328 726,52 евро;

· до 30 април 2015 г. - 328 726,45 евро;

· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро).
Инвестиционен  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Договор от дата – 14 март 2008 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 0,875 пункта надбавка;

· Падеж – 14 март 2011 г.;

· Усвоена сума 1 999 983,33 евро

· Погасителен план:

-    до 14 март 2010 г. - 666 666, 67 евро;

-    до 14 септември 2010 - 666 666, 67 евро;

-    до 14 март 2011 г. – 666 649,99 евро;

· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро).
Инвестиционен  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Договор от дата – 29 август 2008 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 0,875 пункта надбавка;

· Падеж – 28 август 2017 г.;

· Усвоена сума - 1 930 503,21 евро;
· Погасителен план: 14 равни погасителни вноски за 7 години при очаквана първа вноска 28 февруари 2011 г. 
· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро).
· Залог на машини и съоръжения; Сключен договор за поръчителство с между
Ланденсбанк Баден-Вюртенберг и Химимпорт АД
Инвестиционен  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Договор от дата – 16 ноември 2006 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 0,875 пункта надбавка;

· Падеж – 29 август 2017 г.;

· Усвоена сума - 2 048 613,55 евро;
· Погасителен план: 14 равни погасителни вноски за 7 години при очаквана първа вноска 28 февруари 2011 г.
· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро).
Банков револвиращ кредит:

· Име на кредитора – УниКредит Булбанк АД;

· Договор от дата – 28 август 2007 г.;
· Лихвен процент – 1 седмичен SOFIBOR плюс 3 пункта надбавка; 

· Падеж – 20 септември 2013 г.;

· Погасителен план:

· до 20 септември 2013 г. – 17 995 481 лв.;

· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, залог на машини и съоръжения по реда на Закона за особените залози;
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN.
Банков револвиращ кредит:

· Име на кредитора – УниКредит Булбанк АД;

· Договор от дата – 28 август 2007 г.;

· Лихвен процент – 1 седмичен SOFIBOR плюс 3,5 пункта надбавка; 

· Падеж – 20 септември 2013 г.;

· Погасителен план:

· до 20 септември 2013 г. – 199 828,54 лв.;

· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти, по реда на Закона за особените залози залог върху материални запаси и бъдещи вземания; 
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN.
Банков инвестиционен кредит:

· Име на кредитора – Bank Gesellshaft Berlin;

· Договор от дата – 11 май 2006 г.;

· Лихвен процент – 6 месечен EURIBOR плюс 1,25 пункта надбавка; 

· Падеж – 30 декември 2010 г.;

· Погасителен план:

· до 30 юни 2010 - 52 674 ,29 евро;

· до 30 декември 2010 г.– 52 674 ,28 евро;

· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).
Банков инвестиционен кредит:

· Име на кредитора – Юробанк и еф джи България АД;

· Договор от дата – 10 август 2006 г.;

· Лихвен процент – 3 месечен SOFIBOR плюс 3,5 пункта надбавка;

· Падеж – 10 август 2011 г.;

· Погасителен план:

· до 10 декември 2010 г. – 876 000 лв.;

· до 10 август 2011 г. – 580 000 лв.;

· Обезпечение –  ипотека на недвижими имоти, машини, съоръжения и оборудване, по реда на Закона за особените залози залог върху материални запаси и бъдещи вземания;

· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева).
Облигационен заем:

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД;

· Договор от дата – 10 ноември 2005 г.;
· Лихвен процент – 6-месечен EURIBOR плюс 6 пункта надбавка; 

· Падеж – 11 ноември 2011 г.;

· Погасителен план:

· до 11 ноември 2010 г. – 2 000 000 евро;

· до 11 ноември 2011 г. – 2 000 000  евро; 

· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).

23. Търговски задължения

Търговските задължения, отразени в отчета за финансовото състояние, включват:
	 
	2009
	2008
	 2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Текущи:
	
	
	

	Стимекс ЕООД
	-
	-
	1 128

	ЗХМ-Протех ООД
	-
	-
	53

	Лукойл България ЕООД
	-
	24
	51

	Голяма добруджанска мелница ЕООД
	-
	-
	8 322

	Агроком ЕООД
	-
	464
	96

	Прима хим ЕООД
	-
	-
	34 606

	Евро Ферт АД
	-
	713
	-

	Пристанище Варна ЕАД
	-
	41
	-

	Калиакра АД
	-
	247
	-

	Бългериан милс ЕООД
	-
	5 045
	-

	Казанлъшка мелница ЕООД
	13 416
	-
	-

	Тим ЕООД
	358
	360
	-

	Луи Драйфус - Италия
	411
	-
	-

	Иш Ейджънси ЕООД
	885
	-
	-

	Олива АД
	99
	-
	-

	Асенова крепост АД
	442
	-
	-

	НИК – 97 АД
	332
	-
	-

	Ловешки мелници 2005 ЕООД
	110
	-
	-

	Папас олио АД
	228
	-
	-

	N. V. Desmet Ballestra Group SA
	770
	42
	-

	Зърнени храни България Фарин АД
	2 056
	-
	-

	Други
	546
	873
	4 534

	
	19 653
	7 809
	48 790


24. Данъчни задължения

Данъчните задължения включват:

	 
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Задължения за корпоративен данък
	1 324
	1 142
	1 455

	Задължения за данък върху добавената стойност
	5
	4
	-

	Данък върху доходите на физически лица
	11
	5
	36

	Други данъчни задължения
	1 811
	780
	-

	
	3 151
	1 931
	1 491


25. Други задължения

Другите задължения могат да бъдат обобщени, както следва:

	 
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Нетекущи:
	
	
	

	Предплатени услуги
	517
	-
	-

	
	517
	-
	-

	Текущи:
	
	
	

	Други кредитори
	523
	1 082
	570

	Други задължения 
	4
	1
	-

	Задължения към подотчетни лица
	-
	-
	19

	     Разчети с общини
	-
	-
	290

	     Предплатени услуги
	639
	-
	-

	     Задължеиня за лихви
	6
	171
	224

	     Задължения за банкови такси
	102
	-
	-

	
	1 274
	1 254
	1 103


Задълженията към други кредитори са формирани от задължения към Търговско-промишлената палата за закупени акции в размер на 262 хил. лв. и към Добрички панаир АД в размер на 263 хил. лв.
26. Приходи от продажби
Приходите от продажби на Дружеството могат да бъдат анализирани, както следва:

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от продажба на продукция
	20 299
	27 168

	Приходи от предоставяне на стоки
	135 318
	142 345

	Приходи от предоставяне на услуги
	2 122
	1 270

	Приходи от продажба на материали
	10 207
	6

	Други приходи от продажби
	64
	-

	
	168 010
	170 789


27. Други приходи

Другите приходи на Дружеството включват:

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от наеми
	737
	462

	Приходи от префактурирани доставки
	931
	734

	Приходи от излишъци
	96
	1

	Приходи от неустойки
	-
	440

	Приходи от обезценка на вземания
	167
	-

	Приходи от финансирания
	7
	-

	
	1 938
	1 637


28. Разходи за материали

Разходите за материали включват:

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за основни материали
	(11 138)
	(34 323)

	Разходи за горива
	(203)
	(227)

	Разходи за електрическа енергия
	(220)
	(151)

	Разходи за резервни части и смазочни материали
	(18)
	(35)

	Разходи за канцеларски материали
	(11)
	(25)

	Разходи за спомагателни материали
	-
	(23)

	Активи под прага на същественост
	-
	(14)

	Разходи за вода
	(10)
	(11)

	Други разходи за материали
	(27)
	(231)

	
	(11 627)
	(35 040)


29. Разходи за външни услуги

Разходите за външни услуги включват:

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за наеми
	(866)
	(601)

	Разходи за изработка
	(1 394)
	(3 082)

	Независим финансов одит
	(51)
	(69)

	Разходи за телефонни услуги
	(68)
	(87)

	Разходи за ремонт и подръжка
	(21)
	(81)

	Разходи за застраховки
	(89)
	(83)

	Разходи за охрана
	(373)
	(570)

	Разходи за такси
	(50)
	(258)

	Куриерски и пощенски разходи
	(7)
	(9)

	Транспортни услуги
	(369)
	(473)

	Услуги по износ
	(439)
	(759)

	Други разходи за външни услуги
	(381)
	(595)

	
	(4 108)
	(6 667)


30. Печалба от продажба на нетекущи активи

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от продажба 
	15 461
	11 122

	Балансова стойност на продадените нетекущи активи
	(2 016)
	(10 595)

	Печалба от продажба на нетекущи активи
	13 445
	527


31. Други разходи

Другите разходи на Дружеството включват:

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за данъци
	(818)
	(995)

	Разходи за неустойки
	(650)
	(650)

	Обезценка на вземания
	(334)
	(524)

	Разходи за командировки
	(77)
	(109)

	Такси
	(36)
	(119)

	Глоби и санкции
	(4)
	(58)

	Технологичен брак
	(28)
	(50)

	Разходи за липси
	-
	(136)

	Представителни разходи
	(4)
	(4)

	Активи под прага на същественост
	-
	(5)

	Дарение
	-
	(2)

	Други разходи
	(53)
	(34)

	
	(2 004)
	(2 686)


32. Финансови приходи и разходи
Финансовите разходи за представените отчетни периоди могат да бъдат анализирани, както следва:

	 
	2009
	2008

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за лихви по финансов лизинг
	(3)
	(174)

	Разходи по заеми, отчитани по амортизирана стойност:
	 
	 

	Субординиран дълг от акционер
	(38)
	-

	Други заеми по амортизирана стойност
	(7 868)
	(8160)

	Общо разходи за лихви по финансови задължения, които не се отчитат по справедлива стойност в печалбата или загубата
	(7 909)
	(8 334)

	
	
	

	Финансови разходи
	(7 909)
	(8 334)


Финансовите приходи за представените отчетни периоди могат да бъдат анализирани, както следва:

	 
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от лихви върху пари и парични еквиваленти
	3
	6

	Приходи от лихви върху финансови активи, отчитани по амортизирана стойност
	5 634
	2 448

	Общо приходи от лихви по финансови активи, които не се  отчитат по справедлива стойност в печалбата или загубата
	5 637
	2 454

	
	
	

	Приходи от дивиденти 
	-
	25

	Печалби от продагба на финансови инструменти 
	8 374
	14 492

	Финансови приходи
	14 011
	16 971


33. Други финансови позиции

Другите финансови позиции включват:

	
	2009
	2008

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Загуба от промяна във валутните курсове по вземания и задължения
	(248)
	(526)

	Лихви по закъснели плащания
	(395)
	-

	Банкови такси и комисионни
	(1 690)
	(998)

	Обезценка на лихви 
	(2)
	-

	Загуба от финансови инструменти, държани за търгуване
	-
	(190)

	Други финансови позиции
	(2 335)
	(1 714)


34. Разходи за данъци върху дохода

Очакваните разходи за данъци, базирани на ефективната данъчна ставка в размер на  10 % (2008 г.: 10 %), и действително признатите данъчни разходи в печалбата или загубата могат да бъдат равнени, както следва:
	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Печалба преди данъчно облагане
	11 099
	9 278

	Данъчна ставка 
	10%
	10%

	Очакван разход за данък
	(1 110)
	(928)

	
	
	

	Ефект от корекции за приходи, освободени от данъчно облагане:
	
	

	      Данъчно признати разходи за амортизация
	170
	170

	      Други приходи освободени от данъчно облагане
	144
	59

	
	314
	229

	
	
	

	Ефект от корекции за разходи, непризнати за данъчни цели:
	
	

	     Счетоводни разходи за амортизация 
	(297)
	(293)

	     Други непризнати за данъчни цели разходи
	(231)
	(91)

	
	(528)
	(384)

	
	
	

	Действителен разход за данък
	(1 324)
	(1 083)

	
	
	

	Разходите за данъци включват:
	
	

	      Текущ разход за данъци
	(1 324)
	(1 083)

	      Отсрочени данъчни разходи:
	
	

	              Възникване и обратно проявление на временни разлики
	(41)
	123

	Разходи за данъци върху дохода
	(1 365)
	(960)


Пояснение 13 предоставя информация за отсрочените данъчни активи и пасиви.
35. Доход на акция 

35.1. Доход  на акция

Основният доход на акция е изчислен, като за числител е използвана нетната печалба, подлежаща на разпределение между акционерите на Дружеството. 
Среднопретегленият брой акции, използван за изчисляването на основния доход на акция, както и нетната печалба, подлежаща на разпределение между притежателите на обикновени акции, е представен, както следва:
	
	2009
	2008

	
	
	

	Печалба, подлежаща на разпределение (в лв.)
	9 734 000
	8 318 000

	
	
	

	Среднопретеглен брой акции 
	170 785 600
	170 785 600

	
	
	

	Основен доход на акция (в лв. за акция)
	0.06
	0.05


36. Сделки със свързани лица
Свързаните лица на Дружеството включват акционери, дъщерни и асоциирани предприятия, ключов управленски персонал и други описани по-долу. Освен това Дружеството е получило субординиран заем от акционера Химимпорт АД, по който е платена лихва.
Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия и не са предоставяни или получавани никакви гаранции. 
36.1. Сделки с дъщерни предприятия

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Продажба на активи и услуги
	
	

	- продажба на активи на Слънчеви лъчи Комерс ЕООД
	2 837
	11 651

	- продажба на услуги на Слънчеви лъчи Комерс ЕООД
	14
	34

	-продажба на услуги на Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	9
	33

	-продажба на активи на Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	2 287
	10 807

	-печалба от покупка на вземане от Слъневи лъчи Провадия ЕАД
	-
	11

	-приходи от лихви от Слънчеви лъчи Провадия ЕАД 
	-
	39

	-приходи от лихви от Бургаска мелница ЕООД /Арго ЕООД/
	-
	3

	-продажба на услуги на Голяма добруджанска мелница ЕООД
	139
	-

	-продажба на активи на Голяма добруджанска мелница ЕООД
	57
	-

	-продажба на активи на Порт Балчик АД
	1
	-

	-продажба на услуги на Порт Балчик АД
	-
	3

	
	5 344
	22 581

	
	
	

	Покупки на активи и услуги 
	
	

	- разходи за външни услуги на Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	(2 114)
	(3 789)

	- разходи за външни услуги на Бургаска мелница ЕООД/Арго ЕООД/
	(8)
	(29)

	-покупка на активи на Слънчеви лъчи Комерс ЕООД
	(42)
	(2 024)

	-покупка на активи на Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	(159)
	(1 653)

	-разходи за лихви към Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	(169)
	(9)

	-разходи за неустойки към Слънчеви лъчи Провадия ЕАД
	(650)
	(650)

	-разходи за външни услуги на Порт Балчик АД
	(15)
	(22)

	-разходи за външни услуги от Голяма добруджанска мелница ЕООД
	(99)
	-

	-покупка на активи от Голяма добруджанска мелница ЕООД
	(2 877)
	-

	
	(6 133)
	(8 176)


36.2. Сделки с други свързани лица 

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Продажба на услуги
	
	

	- продажба на услуги на Транс Интекар ЕООД
	202
	-

	
	202
	-

	
	
	

	Покупки на активи и услуги 
	
	

	-покупка на активи от Химимпорт АД
	(650)
	-

	-разходи за лихви Химимпорт АД
	(38)
	-

	- разходи за материали на Бранд Ню Айдиас ЕООД
	-
	(40)

	-разходи за външни услуги Бранд Ню Айдиас ЕООД
	-
	(33)

	-разходи за външни услуги Енергопроект АД
	-
	(8)

	-разходи за външни услуги ЗПАД Армеец
	(88)
	(64)

	-разходи за външни услуги Транс Интеркар ЕООД
	(138)
	(386)

	-разходи за външни услуги от България Еър ЕАД
	(48)
	(21)

	-разходи за външни услуги от БМ Стар ЕООД
	-
	(83)

	-разходи за лихви Българска петролна рафинерия ЕООД
	(6)
	-

	-покупка на стоки Българска петролна рафинерия ЕООД
	(20)
	-

	-покупка на стоки Проучване и добив на нефт и газ ЕООД
	(2 707)
	-

	-разходи за външни услуги Пристанище Леспорт АД
	(147)
	-

	-разходи за лихви Българска корабна компания ЕАД
	(1)
	-

	-разходи за лихви на Проучване и добив на нефт и газ ЕООД
	(1)
	(442)

	
	(3 844)
	(1 077)


36.3.  Сделки с ключов управленски персонал

Ключовият управленски персонал на Дружеството включва членовете на Управителния съвет и Надзорния съвет. Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват следните разходи:

	
	2009
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Краткосрочни възнаграждения:
	 
	 

	Заплати
	(390)
	(410)

	Разходи за социални осигуровки
	(15)
	(6)

	Общо краткосрочни възнаграждения
	(405)
	(416)


37. Разчети със свързани лица в края на годината

	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Текущи вземания от:
	
	
	

	 - собственици
	-
	-
	880

	 - дъщерни предприятия 
	1 826
	726
	1 598

	 - други свързани лица 
	216
	28
	6 010

	Общо вземания от свързани лица
	2 042
	754
	8 488

	
	
	
	

	Нетекущи задължения към:
	
	
	

	 - други свързани лица 
	939
	9 153
	20 351

	Общо нетекущи задължения към свързани лица
	939
	9 153
	20 351

	
	
	
	

	Текущи задължения към:
	
	
	

	 - дъщерни предприятия 
	418
	2 813
	8 950

	 - други свързани лица 
	16 153
	1 317
	7 518

	Общо текущи задължения към свързани лица
	16 571
	4 130
	16 468

	
	
	
	

	Общо задължения към свързани лица
	17 510
	13 283
	36 819


Текущите вземания от дъщерни предприятия предстявляват търговски вземания от Слънчеви лъчи Провадия ЕАД в размер на 1 702 хил. лв, търговски вземания от Голяма Добруджанска мелница ЕООД в размер на 123 хил. лв и търговски вземани от Порт Балчик АД в размер на 1 хил. лв.
Текущите вземания от други свързани предприятия представляват търговски вземания от Транс Интеркар ЕООД в размер на 202 хил. лв, търговско вземане от Булхимекс ООД в размер на 8 хил. лв, търговско вземане от Бранд Ню Айдиас ЕООД в размер на 2 хил. лв. и депозит по договор с България еър ЕАД в размер на 4 хил. лв.

Нетекущите задължения към други свързани лица са формирани както следва: 109 хил. лв. задължение към ДПФ ЦКБ Сила - главница по облигационен заем; 96 хил. лв. задължение към ППФ ЦКБ Сила - главница по облигационен заем; 727 хил. лв. задължение към УПФ ЦКБ Сила - главница по облигационен заем; 7 хил. лв. задължение към ПОАД ЦКБ Сила главница по облигационен заем.
Текущите задължения към дъщерни предприятия представляват търговски задължения към Голяма Добруджанска мелница ЕООД в размер на 418 хил. лв.

Текущите задължения към други свързани лица представляват: 111 хил. лв. задължение към ДПФ ЦКБ Сила от които 109 хил. лв. главница по облигационен заем и 2 хил. лв. лихва по облигационен заем; 98 хил. лв. задължение към ППФ ЦКБ Сила от които 96 хил. лв. главница по облигационен заем и 2 хил. лв. лихва по облигационен заем; 741 хил. лв. задължение към УПФ ЦКБ Сила от които 727 хил. лв. главница по облигационен заем и 14 хил. лв. лихва по облигационен заем; 7 хил. лв. задължение към ПОАД ЦКБ Сила главница по облигационен заем; 14 702 хил. лв. главница по банкови заеми към ЦКБ АД; 200 хил. лв. търговско задължение към Транс Интеркар ЕООД, 196 хил. лв. по договор за търговски заем с Българска корабна компания ЕАД, 59 хил. лв търговско задължение към Проучване и добив на нефт и газ АД, 26 хил. лв търговско задължение към Българска петролна рафинерия ЕООД, 8 хил. лв. търговско задължение към ЗПАД Армеец, 3 хил. лв търговско задължение към Химимпорт АД, 1 хил. лв търговско задължение към България еър ЕАД, както и търговско задължение в размер на 1 хил. лв. към Ви Ти Си АД.
Облигационен заем:

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД;

· Договор от дата – 10 ноември 2005 г.

· Лихвен процент – 6 мес EURIBOR плюс 6 пункта надбавка; 

· Падеж – 11 ноември 2011 г.;

· Погасителен план:

· до 11 ноември 2010 г. – 2 000 000 евро;

· до 11 ноември 2011 г. – 2 000 000  евро; 

· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро).

Банков инвестиционен кредит

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД

· Договор от дата: 29 септември 2005 г.;
· Лихвен процент – базов лихвен процент на банката кредитор плюс 5 пункта надбавка; 

· Падеж – 30 декември 2010 г.;
· Погасителен план:
· до 30 декември 2010 г. – 100 600 евро

· Обезпечение – ипотека на недвижими имоти собственост на дъщерно предприятие; особен залог върху машини и съоръжения; запис на заповед на предявяване;
· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро)
Банков овърдрафт

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД

· Договор от дата: 27 юли 2006 г.;
· Лихвен процент – базов лихвен процент на банката плюс 5 пункта надбавка 

· Падеж – 30 май 2010 г.;
· Усвоена сума 7 003 966,06 лева;
· Погасителен план:
· до 30 май 2010 г. – 2 000 хил. лв.;
· след 30 юни 2010 г. – 5 000 хил. лв., чийто срок на погасяване подлежи на допълнително договаряне;
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева);
· Обезпечение – залог върху машини, съоръжения и материални запаси по реда на Закона за особените залози;
Банков овърдрафт 

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД

· Договор от дата: 28 май 2009 г.;
· Лихвен процент – базов лихвен процент на банката плюс 5,5 пункта надбавка; 

· Падеж – 30 юни 2010 г.;
· Усвоена сума 3 800 000 евро;
· Погасителен план:
· до 30 юни 2010 г. – 3 800 000 евро;
· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро);
· Обезпечение – особен залог на готова продукция, суровини и материали по балансова стойност 5 234 526 евро.
38. Безналични сделки

През представеният отчетен период Дружеството е осъществило следните инвестиционни и финансови сделки, при които не са използвани пари или парични еквиваленти и които не са отразени в отчета за паричните потоци:

· Дружеството е придобило дълготрайни материални активи активи в размер на 6 865 хил. лв. чрез прихващане с вземания и поемане на задължения, а неплатените придобити дълготрайни материални активи към 31 декември 2009 г. са в размер на 300 хил. лв.;

· Дружеството е придобило дялове в капитала на друго предприятие чрез прихващане с вземания в размер на 8 601 хил. лв.;
· Дружеството е продало инвестиции в дъщерни предприятия на стойност 13 000 хил. лв., от които с 8 201 хил. лв. са погасени задължения.

· Дружеството е продало дълготрайни материални активи в размер на 4 461 хил. лв., 32 хил. лв. от тях са срещу прихванати задължения, а част от останалата сума в размер на 2 377 хил. лв. е неизплатена към края на отчетния период.
· Дружеството погасява свое задължение по търговски кредит с главница в размер на 1 801 хил. лв. и лихва в размер на 27 хил. лв., дължими на Хиберния Витела АД слещу поемане на задължение по търговски кредит към Спарг ООД

· Съгласно протокол за прихващане на насрещтни разчети с Нефтена търговска компания ЕООД Дружеството закрива свое задължение по търговски заем в размер от 4 800 хил. лв. и лихва в размер на 44 хил. лв. срещу вземане в размер на 4 844 хил. лв., от които 313 хил. лв. лихви и 4 531 хил. лв. главница по заем

· Дружеството закрива вземание по цесия срещу търговски задължения с Асенова крепост АД в размер на 470 хил. лв. 
39. Условни активи и условни пасиви

Дружеството е учредило особени залози във връзка с издадени банкови гаранции в полза на дъщерното дружество Слънчеви лъчи Провадия ЕАД. Балансовата стойност на машините и съоръженията е 6 318 хил. лв.

През годината Дружеството е страна по съдебни спорове и счита, че отправените искове са неоснователни и че вероятността те да доведат до разходи за Дружеството при уреждането им е малка. Тази преценка на ръководството е подкрепена от становището на независим правен консултант.

Нито един от гореспоменатите искове не е изложен тук в детайли, за да не се окаже сериозно влияние върху позицията на Дружеството при разрешаването на споровете.
40. Рискове, свързани с финансовите инструменти

Цели и политика на ръководството по отношение управление на риска 

Дружеството е изложено на различни видове рискове по отношение на финансовите си инструменти. За повече информация относно финансовите активи и пасиви по категории на Дружеството вижте пояснение 40.2. Най-значимите финансови рискове, на които е изложено Дружеството са: кредитен риск, лихвен риск и ликвиден риск.
Управлението на риска на Дружеството се осъществява от централната администрация на Дружеството в сътрудничество със Управителния съвет. Приоритет на ръководството е да осигури краткосрочните и средносрочни парични потоци, като намали излагането си на финансови пазари. Дългосрочните финансови инвестиции се управляват, така че да имат дългосрочна възвращаемост.

Вследствие на използването на финансови инструменти Дружеството е изложено на пазарен риск и по-конкретно на риск от промени във валутния курс, лихвен риск, както и риск от промяната на конкретни цени, което се дължи на оперативната и инвестиционната дейност на Дружеството.

40.1. Анализ на пазарния риск

40.1.1. Валутен риск

По-голямата част от сделките на Дружеството се осъществяват в български лева. Чуждестранните транзакции на Дружеството, деноминирани главно в щатски долари, излагат Дружеството на валутен риск. 
За да намали валутния риск, Дружеството следи паричните потоци, които не са в български лева. По принцип има отделни процедури за управление на риска за краткосрочните (до 6 месеца) и дългосрочните парични потоци в чуждестранна валута. В случаите, когато сумите за плащане и получаване в определена валута се очаква да се компенсират взаимно, то тогава не се налага допълнително хеджиране. 
Финансовите активи и пасиви, които са деноминирани в чуждестранна валута и са преизчислени в български лева към края на отчетния период, са представени, както следва:
	
	Излагане на краткосрочен риск

	
	Щатски долари

‘000

	
	

	31 декември 2009 г.
	

	   Финансови активи 
	2

	   Финансови пасиви
	-

	Общо излагане на риск 
	2

	
	

	31 декември 2008 г.
	

	   Финансови активи 
	3

	   Финансови пасиви
	(7 718)

	Общо излагане на риск
	(7 715)

	
	

	31 декември 2007 г.
	

	   Финансови активи 
	789

	   Финансови пасиви
	(5 755)

	Общо излагане на риск
	(4 966)


Представената по-долу таблица показва чувствителността на нетния финансов резултат за периода след данъци по отношение на финансовите активи и пасиви на Дружеството към курса на щатския долар и българския лев при равни други  условия.
В таблицата се приема, че процентното увеличение / намаление към 31 декември 2009 г. на курса на българския лев спрямо щатския долар е +/ - 5% (2008 г.: 7.21% и 2007 г.: 5%). Тези проценти са определени на база на осреднените валутни курсове за последните 12 месеца. Анализът на чувствителността се базира на инвестициите на Дружеството във финансови инструменти в чуждестранна валута, държани към края на отчетния период.

 Ако курсът на българския лев спрямо щатския долар се увеличи с 5% (2008 г.: 7.21%  и 2007 г.: 5%) , то тогава тази промяна ще се отрази по следния начин:
	 
	Нетен финансов резултат за годината

	 
	Щатски долари

	
	

	31 декември 2009 г.
	-

	31 декември 2008 г.
	486

	31 декември 2007 г.
	223


Ако курсът на българския лев спрямо щатския долар се намали с 5% (2008 г. 7.21% и 2007 г.: 5%), то тогава тази промяна ще се отрази по следния начин:

	 
	Нетен финансов резултат за годината

	 
	Щатски долар

	
	

	31 декември 2009 г.
	-

	31 декември 2008 г.
	(486)

	31 декември 2007 г.
	(223)


Излагането на риск от промени във валутните курсове варира през годината в зависимост от обема на извършените международни сделки. Въпреки това се счита, че представеният по-горе анализ представя степента на излагане на Дружеството на валутен риск.

40.1.2. Лихвен риск

Политиката на Дружеството е насочена към минимизиране на лихвения риск при дългосрочно финансиране. Затова дългосрочните заеми са обикновено с фиксирани лихвени проценти. Към 31 декември 2009 г. Дружеството е изложено на риск от промяна на пазарните лихвени проценти по банковите си заеми, които са с променлив лихвен процент. Всички други финансови активи и пасиви на Дружеството са с фиксирани лихвени проценти. 

Представената по-долу таблица показва чувствителността на годишния нетен финансов резултат след данъци към вероятна промяна на лихвените проценти в размер на +/- 12,31% (за 2008 г.: +/- 5,85% и 2007 г.: +/- 0,28%). Тези промени се определят като вероятни въз основа на наблюдения на настоящите пазарните условия. Изчисленията се базират на промяната на средния пазарен лихвен процент и на финансовите инструменти, държани от Дружеството към края на отчетния период, които са чувствителни спрямо промени на лихвения процент. Всички други параметри са приети за константни.

	
	2009
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	+ 12,31 %
	- 12,31 %
	+ 5,85 %
	- 5,85 %
	+ 0,28 %
	- 0,28 %

	
	
	
	
	
	
	

	Нетен финансов резултат след данъци за годината
	(2 691)
	22 159
	3 932
	12 705
	11 629
	12 059


40.1.3. Анализ на кредитния риск

Кредитният риск представлява рискът даден контрагент да не заплати задължението си към Дружеството. Дружеството е изложена на този риск във връзка с различни финансови инструменти, като напр. при предоставянето на заеми, възникване на вземания от клиенти, депозиране на средства и други. Излагането на Дружеството на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата стойност на финансовите активи, признати в края на отчетния период, както е посочено по-долу:
	
	2009
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	 
	 
	 
	 

	Групи финансови активи – балансови стойности:
	 
	 
	 

	Финансови активи, държани до настъпване на падеж
	-
	-
	1 316

	Финансови активи, държани за търгуване
	935
	935
	4 318

	Заеми
	4 856
	14 889
	-

	Пари и парични еквиваленти
	566
	3 018
	5 613

	Търговски и други вземания
	79 655
	63 736
	82 445

	Балансова стойност
	86 012
	82 578
	93 692


Дружеството редовно следи за неизпълнението на задълженията на свои клиенти и други контрагенти, установени индивидуално или на групи, и използва тази информация за контрол на кредитния риск. Когато разходите не са прекалено високи, се набавят и използват данни за кредитен рейтинг от външни източници и/или финансови отчети на клиентите и другите контрагенти. Политика на Дружеството е да извършва транзакции само с контрагенти с добър кредитен рейтинг. 
Дружеството не е предоставяло финансовите си активи като обезпечение по други сделки.

Към датата на финансовия отчет някои от необезценените търговски вземания са с изтекъл срок на плащане. Възрастовата структура на необезценените просрочени финансови активи е следната:

	 
	2009
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	 
	 
	 
	 

	До 3 месеца
	321
	6 874
	45 370

	Между 3 и 6 месеца
	22
	4
	1 122

	Между 6 месеца и 1 година
	163
	-
	-

	Общо
	506
	6 878
	46 492


По отношение на търговските и други вземания Дружеството не е изложено на значителен кредитен риск към нито един отделен контрагент или към група от контрагенти, които имат сходни характеристики. Търговските вземания се състоят от много клиенти от различни индустрии и различно географско местоположение.  На база на исторически показатели Ръководството счита, че кредитната оценка на търговски вземания, които не са с изтекъл падеж, е добра. 

Кредитният риск относно пари и парични еквиваленти и средства на паричния пазар се счита за несъществен, тъй като контрагентите са банки с добра репутация и висока външна оценка на кредитния рейтинг.

40.1.4. Анализ на ликвидния риск

Дружеството посреща нуждите си от ликвидни средства, като внимателно следи плащанията по погасителните планове на дългосрочните финансови задължения, както и входящите и изходящи парични потоци, възникващи в хода на оперативната дейност. Нуждите от ликвидни средства се следят за различни времеви периоди - ежедневно и ежеседмично, както и на базата на 30-дневни прогнози. Нуждите от ликвидни средства в дългосрочен план - за периоди от 180 и 360 дни, се определят месечно. Нуждите от парични средства се сравняват със заемите на разположение, за да бъдат установени излишъци или дефицити. Този анализ определя дали заемите на разположение ще са достатъчни, за да покрият нуждите на Дружеството за периода.
Дружеството държи пари в брой, за да посреща ликвидните си нужди за периоди до 30 дни. Средства за дългосрочните ликвидни нужди се осигуряват чрез заеми в съответния размер и продажба на дългосрочни финансови активи.  

Към 31 декември 2009 г. падежите на договорните задължения на Дружеството (съдържащи лихвени плащания, където е приложимо) са обобщени, както следва:
	Текущи
	 
	Нетекущи

	31 декември 2009 г.
	До 12 месеца
	 
	От 1 до 5 години

	 
	‘000 лв.
	 
	‘000 лв.

	 
	 
	 
	 

	Заеми
	63 611
	 
	48 228

	Търговски и други задължения
	21 380
	 
	-

	Общо
	84 991
	 
	48 228


В предходните отчетни периоди падежите на договорните задължения на Дружеството са обобщени, както следва:

	Текущи
	 
	Нетекущи

	31 декември 2008 г.
	До 12 месеца
	 
	От 1 до 5 години

	 
	‘000 лв.
	 
	‘000 лв.

	 
	 
	 
	 

	Заеми
	53 704
	 
	63 663

	Задължения по финансов лизинг
	50
	 
	-

	Търговски и други задължения
	9 827
	 
	-

	Общо
	63 581
	 
	63 663


	Текущи
	 
	Нетекущи

	31 декември 2007 г.
	До 12 месеца
	 
	От 1 до 5 години

	 
	‘000 лв.
	 
	‘000 лв.

	 
	 
	 
	 

	Заеми
	42 271
	 
	41 732

	Задължения по финансов лизинг
	1 064
	 
	3 179

	Търговски и други задължения
	60 325
	 
	-

	Общо
	103 660
	 
	44 911


Стойностите на падежите на задълженията, оповестени в този анализ, представляват недисконтираните парични потоци по договорите, които могат да се различават от балансовите стойности на задълженията. 
Финансовите активи като средство за управление на ликвидния риск

При оценяването и управлението на ликвидния риск Дружеството отчита очакваните парични потоци от финансови инструменти, по-специално наличните парични средства и търговски вземания. Наличните парични ресурси и търговски вземания не надвишават значително текущите нужди от изходящ паричен поток. Съгласно сключените договори всички парични потоци от търговски и други вземания са дължими в срок до шест месеца.

40.2. Категории финансови активи и пасиви  

Балансовите стойности на финансовите активи и пасиви на Дружеството могат да бъдат представени в следните категории:

	Финансови активи
	Пояснение
	2009
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Финансови активи, държани до падеж
	
	- 
	- 
	1 316 

	Финансови активи, държани за търгуване
	15
	935
	935
	4 318

	
	
	
	
	

	Кредити и вземания:
	
	
	
	

	    Заеми
	15
	4 856
	14 889
	-

	    Търговски и други вземания
	16, 18,37
	79 655
	63 736
	82 445

	    Пари и парични еквиваленти
	19
	566
	3 018
	5 613

	Общо кредити и вземания
	
	85 077
	81 643
	88 058

	Общо финансови активи
	
	86 012
	82 578
	93 692


	Финансови пасиви
	Пояснение
	2009
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Финансови пасиви, отчитани по амортизирана стойност:
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви:
	
	
	
	

	   Заеми
	22.1, 37
	46 930
	63 131
	41 699

	   Задължения по финансов лизинг
	
	-
	-
	2 721

	
	
	46 930
	63 131
	44 420

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви:
	
	
	
	

	   Заеми
	22.1, 37
	63 301
	53 428
	41 519

	   Задължения по финансов лизинг
	10.1
	-
	47
	786

	   Търговски и други задължения
	23, 24,37
	21 380
	9 827
	60 970

	
	
	84 681
	63 302
	103 275

	
	
	
	
	

	
	
	131 611
	126 433
	147 695


41. Политика и процедури за управление на капитала

Целите на Дружеството във връзка с управление на капитала са:

· да осигури способността на Дружеството да продължи да съществува  като действащо предприятие; и 

· да осигури адекватна рентабилност за собствениците, като определя цената на продуктите и услугите си в съответствие с нивото на риска.
Дружеството определя коригирания капитал на основата на балансовата стойност на собствения капитал и субординирния дълг, представени в отчета за финансовото състояние.
Субординираният дълг включва необезпечените заеми или такива, които са със следващи по ред ипотека или залог върху имуществото на Дружеството.

Нетният дълг се изчислява като общият дълг се намали с балансовата стойност на парите и паричните еквиваленти.

Целта на Дружеството е да поддържа съотношението на коригирания капитал към нетен дълг от 1:1,5 до 1:4. 
Дружеството управлява структурата на капитала и прави необходимите корекции в съответствие с промените в икономическата обстановка и рисковите характеристики на съответните активи. За да поддържа или коригира капиталовата структура, Дружеството може да промени сумата на дивидентите, изплащани на собствениците, да върне капитал на акционерите, да емитира нови акции или да продаде активи, за да намали задълженията си.

Капиталът за представените отчетни периоди може да бъде анализиран, както следва:

	 
	2009
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	 
	 
	 
	 

	Собствен капитал
	200 682
	190 948
	182 630

	+Субординиран дълг
	28 791
	26 345
	21 485

	Коригиран капитал
	229 473
	217 293
	204 115

	 
	 
	 
	 

	+Дълг
	138 292
	141 592
	158 471

	- Пари и парични еквиваленти
	(566)
	(3 018)
	(5 613)

	Нетен дълг
	137 726
	138 574
	152 858

	 
	 
	 
	 

	Съотношение на коригиран капитал към нетен дълг:
	1:0.60
	1:0.64
	1:0.75


Изменението се дължи основно на промени в собсвения капитал.
42. Събития след края на отчетния период

На 5 януари 2010 г. Управителния съвет на Зърнени храни България АД оттегли овластяването на изпълнителните директори Георги Косев Костов и Райна Димитрова Кузмова и избра нови, а именно Георги Косев Костов и Марин Благоев Маринов. 
Решението на Управителния съвет бе прието на 5 януари 2010 г. от Надзорния съвет на свикано заседание. Вписването в Търговския регистър е с дата 11 януари 2010 г.
Ръководството на дружеството декларира, че за периода между датата на съставяне на финансовия отчет и датата на одобрението от Управителния съвет за публикуването на междинния финансов отчет, 20 март 2010 г., не са възникнали други коригиращи събития или значителни некоригиращи събития. 
43. Одобрение на финансовия отчет

Финансовият отчет към 31 декември 2009 г. (включително сравнителната информация) е одобрен и приет от Управителния съвет на 20 март  2010 г.
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