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„СИЛА ХОЛДИНГ” АД 
 

Отчет за изпълнението на задълженията по емисия корпоративни облигации с 
идентификационен номер (ISIN код): BG2100021232, Обща номинална стойност 

28 000 000 (двадесет и осем  милиона) лева, 
 издадена от  „Сила Холдинг”АД  

 
Изразходване на средствата от облигационния заем към 31.12.2023 г. 

 Средствата, набрани от първичното частно предлагане са използвани, съгласно 
основния предмет на дейност, за придобиване на нови дружества, 
преструктуриране на дяловите участия и задълженията на Холдинга, както и за 
увеличаване на финансовите му активи. 

 

Състояние на обезпечението: 
 За обезпечение на погасяването на всички вземания на облигационерите по 

облигационния  заем,  Дружеството е сключило застраховка „Облигационни 
емисии” със ЗАД „Армеец” в полза на облигационерите.   
ЗАД „Армеец” е вписано в Търговският регистър и регистъра на ЮЛНЦ с ЕИК: 
121076907.  
На застрахователя е присъден кредитен рейтинг от „БАКР – АГЕНЦИЯ ЗА 
КРЕДИТЕН РЕЙТИНГ” АД – „ВВВ-“ с дата на публикуване 24.02.2023г., 
съответстващ на степен на качество, еквивалентна на степен 3 (трета), определена 
съгласно приложението на Регламент за изпълнение (ЕС) № 2016/1800 на 
Комисията от 11 октомври 2016 г. за определяне на технически стандарти за 
изпълнение относно разпределянето на кредитните оценки на агенциите за 
външна кредитна оценка по обективна скала на степените на кредитно качество в 
съответствие с Директива 2009/138/ЕО на Европейския парламент и на Съвета 
(OB, L 275/19 от 12 октомври 2016 г.). 
БАКР – АГЕНЦИЯ ЗА КРЕДИТЕН РЕЙТИНГ АД е третата пълноправна 
рейтингова агенция в ЕС, регистрирана съгласно Регламент № 1060/2009 на 
Европейския парламент и на Съвета. Присъдените от БАКР кредитни рейтинги 
важат в целия ЕС и са изцяло равнопоставени с тези на останалите признати от 
Европейския орган за ценни книжа и пазари агенции, без териториални или други 
ограничения. 
 
Застраховката „ Облигационни емисии ” покрива риска от неплащане на всички 
лихвени и главнични плащания по емисията. 
Застрахователят покрива неизпълнение на облигационно задължение от 
ОБЛИГАТОРА към който и да е конкретно определен ОБЛИГАЦИОНЕР, 
относно неизплащане на същия, дължима купонна лихва и/или главница, 
относими към притежавани облигации от емитирана облигационна емисия.  

 

Финансови показатели: 

 Емитентът е поел да спазва следните финансови показатели до пълното 
погасяване на облигационния заем: 
 
Съотношение Пасиви/Активи: Максимална стойност на отношението на 
пасивите към активите по счетоводен баланс (по счетоводен баланс, сумата на 
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текущи + нетекущи пасиви отнесени към общата сума на активите). Емитентът 
поема задължение през периода до изплащането на облигационния заем да 
поддържа съотношение Пасиви/Активи не по-високо от 97 %; 
 
Към 31.12.2023 г. стойността на показателя е 62.91% 
 
Покритие на разходите за лихви: Минимална стойност на коефициент на 
покритие на разходите за лихви. Коефициентът се изчислява като печалбата от 
обичайната дейност (съгласно отчет за всеобхватния доход), увеличена с 
разходите за лихви, се разделя на разходите за лихви. Стойността на печалбата и 
стойността на разходите за лихви по предходното изречение се определят за 
период, обхващащ последните 12 месеца на база публикувани финансови отчети 
на Емитента. Емитентът поема задължение през периода до изплащането на 
облигационния заем да поддържа съотношението - Покритие на разходите за 
лихви не по-ниско от 1.05; 
 
Към 31.12.2023 г. стойността на показателя е 1.27 
 
Текуща ликвидност: Текущата ликвидност се изчислява като общата сума на 
краткотрайни активи в баланса се раздели на общата сума на краткотрайните 
пасиви (по счетоводен баланс). Емитентът поема задължение през периода до 
изплащането на облигационния заем да поддържа съотношение на текущата 
ликвидност не по-ниско от 0.25. 
 
Към 31.12.2023 г. стойността на показателя е 3.88 

Облигационният заем може да бъде обявен за предсрочно изискуем от ОСО, в 
случай че Емитентът допусне нарушение на два или повече от финансовите 
показатели по емисията и същият не е предприел незабавни действия по 
изготвянето на програма за привеждане в съответствие с изискванията, която 
програма да бъде предложена за одобрение от ОСО. 

Дружеството не е поело ангажимент да спазва други финансови съотношения, 
съгласно чл.100 б, ал.1, т.2 и ал.2 от ЗППЦК. 

 
Плащане по емисията: 

 За периода 01.10.2023 - 31.12.2023г. не са извършвани лихвени и главнични 
плащания по емисията. 

 

26.01.2024 г.  

С уважение: 
 

  (Г. Николов – Изп. директор  
   на „Сила Холдинг” АД) 
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