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,,Atccno liMrapHH C1>pBHCHc" EM 

OT'leT 3a cI>uuaucosoTo C'LCTOBBHe 

K'bM 31 .u:e1ee~mpH 
B XWl.JlOU lle6a 

AKTRBH 
HMoTH, Mammm, C'bOp'.b)f(emm u o6opynaHe 
HeMarepHarrHH atcrmm 
AKTHBH ITO OTcpolleHH }.(aH'l>UH 
IlpenllJiamamm 
Ilpe.noCTaBeffii 3aeMH 

Oow:o JJ:'bJlroTpatiuu aKTHBu 

Ilpe.noCTa.BeHH3aeMH 
TuproscKH H .n;pyrn B3eMaHIDI 
ABa.HCH K'.bM JlOCTaBlJHJ.{f:[ 

B3eMamm no KopnopaTHBeH )la.H'bK 
IlapH H napWIBH eKBHBaJieHTB 
,I.(eno:um!f s cneu;uamrn cMeTKH 

Oow:o re1cymu aKTusu 
06tnO 8KTHBH 

Co6cTBeH xanHTaJI 
Peractp:upan xarmrarr 
Pe3epBH 
Ileqan6H H 3ary6a 

Otiw:o coocTaee KanHTa.JI 

3aeMB H Kpe}.(HTH 

3aJl.'bJDl(eHIDI 3a Kopnopanmea JlaHbK 
TbproscKH H ,npyra 3aJJ,'l>JDKeH1UJ 

Oomo Teicymu laJJ:'bJJa<:eauH 

Oomo 3a.ll'bJ1*eum1 
Oomo coocTBeu Kanu.TaJI a 3aJl'bJla<:eum1 

<l>HB8HCOB OTlfeT 

3a ro.u:uuaTa, npHKJ1JO'IBama aa 31JXeKeMnpu2016 r. 

Ge.n~n 2016 

12 
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152 
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472 

847 
31,288 
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39,745 

40,217 

9,000 
903 

{2,4702 

7,433 

29,121 

3,663 

32,784 

32,784 

40,217 

qaeTeJIB Kon sa 

Pezucmpu aH ooumop 

2015 

196 
12 
38 

3 325 
137 

3,708 

833 

22t699 
22499 

47 
555 

1,792 

48425 

52,133 

9,000 
903 
303 

10,206 

40,171 
IO 

1 746 

41!927 
41,927 

52133 
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,,A.Keno 6'h.1lrapHSI CbpBHCHc" EM <l>HH3HCOB OT'leT 
la ro,nHeaTa, npHKJJIO'lBam.a na 31.neKeMBpH 2016 r. 

0T'leT 3a ue11aJ16aTa UJIH 3ary6aTa B .npyrWI BCeo6XBaTeH AOXO)l 

3a rO)lHHaTa, npuKJiroqaama na 31 )leiceMspu 

B XWlllOu neBa 

IlpHXOAH OT rrpo.u,ruK6a Ha eJieKTpHtiecKa eHeprn.sr 
Ce6eCTo0.Hocr Ha upo.u.a)f(6wre 
Jipyrna ne'la.rtoa (laryoa) oT onepaTnsaa JleitnocT 

IlpHXO.lUf OT npo.nIDK6a Ha yceyrn 

APYrH I!pHXO.lJ,H 
Pa3XOAH 3a ):(HCTpH6yuID1 

AnMmrncTpaTHBHH pa3XOJlH 

Ileqan:6a (3ary6a) OT onepaTHBHa JlCilHOCT 

<l>HHaHCOBH IIpHXOJ.I.H 
<l>miaHCOBH pa3XO,Dll 

HeTHH cttuaaHcosu paJxo.u,u 
Ileqa.rroa (3ary6a) npeAH ,zxaoli.un 

Pa3XOJ.I.H 3a (rrpHXoim: oT) J.I.aHDU;Ii 

HeTua neqa.n6a (3ary6a) la ro,zxunaTa 

Oom.o sceo6xeaTen .noxo.Q Ja nepHo.na 

6e.rieacKa 

6 

7 
8 
9 
9 

10 

11 

2016 2015 

76,103 107,748 
(76,374) {105,382} 

(271) 2 366 

4 527 3,648 

43 
(2,528) (l,801) 
(4,249) (3,215} 

(2 478) 998 

33 23 
(442) {921} 
(409) {898} 

(2,887) 100 

114 (12) 

(2,773) 88 

(2,773) 88 

ONenT 3a neqaJI6ara mm 3ary6ara H .npyrIDI aceo6XBaTea .noxoJ.I. cne;n3a .na ce pa3rne1KJta 3ae.nao c 
:no~cmrre.nmrre 6eJie)l(J(H, rrpe.u.cTa.BeHH OT C'fP. 6 ,no 36, :npe,ncraamma.rqa aepa3,ll,eJIHa qaCT OT qumaacoBIDI 
OT'leT. 

<l>HHaHCOBIDiT OT'leT e ono6peH or C'.bBeTa Ha .nHpeKTOpHre Ha "AKcno EbJirapIDI CopBHCHC" EA,[( Ha 30 MapT 
2017 r. 

MHpocnaa ,[(aMJ!HOB 

J13rrMHUme.neH OUpeKmOp 

CornacHo .AOKJiart: Ha He3aBMCHMIDl o.nmop: 
KI1Mr E'bJITapIDI 00 ,[( 

,[(o6pHHa Karro&HoBa 
YnpaBU 

: MapIDI .HHKoaa 4 
<J>U1WHC06 OUpeK p 
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,,AKcno l>'hJlrapHst C1>pBDCHc" EA.l( 

0T'l:eT 3a npoMeHHTe 8 co6CTBeHHH KaUBTaJl 

B xWtROU JZe6a lie.1te2KKa 

Eanaac K'bM 1 myapH 2015 20 
Oo~o sceo6maTeH JJ.OXOJJ. Ja nepuoJJ,a 

HeTHa net1an6a 3a roJXIDiara 

06mo sceooxsann JJ.OXOJJ. Ja nepHO.lla 

<l>HHaHCOB OT\feT 

la roJJ,HHaTa, npHK.moqsam.a ua 31 JJ,eKeMspn 2016 r. 

PentcrpupaH Pt3epsH 1Ie'J8J16H H 06D.\O 

KanHTa.rt laryou 

9,000 903 2,215 12,118 

88 88 
88 88 

C.n:enKH c e,!lHOJrnqeJUI co6CTBeHHK, oT'leTeHH s co6cTBeHHSI KanHTaJI 
,[(mm.n:eHrn. (2,000) (2,000) 

liaJiaHc ea 31.n:etCeMBpH2015 

Ean:auc K'bM 1 mzyapH 2016 
06w;o sceooxsaTeH ,aoxo.ll la nepuo,aa 

Hema neqan6a 3a ro.iwaaTa 

Oomo sceooxsane JJ,OXOJJ. Ja nepHO.lla 

l>aJiaHC Ha 31JJ,etCeMBpH2016 

MHpocnaa ,ll;aMHHOB 
H3nMHUme.neH oupeKmop 

CnrnacHo JlOKJla)l aa Be3aBHCKMIDl O)lHTop: 

KIIMf E'.bnrapIDI OO)J, 

20 9,000 

20 9.000 

20 9,000 

(2,000) 
903 303 

903 303 

(2,773) 

(2,773) 

903 (2,470) 

L(seren liKa oneaa 
Pezucm rpaH ooumop 

(2,000) 

10,206 

10206 

(2,773) 
(2,773) 

7,433 
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,,A.Keno li'L.llrapu C1>ps1tc11c" EM <1>1rnaucos OTtteT 
3a roJ.(HHaTa, npHK.lllOllBaW.a ua 31 J.(eKeMBpH 2016 r. 

0T'leT Ja napB'IHWI llOTOK 

3a fOJ.(HHaTa, npHK.lllOttBaw:a Ha 31 J.(eKeMBpH 
B xwuu)u Jle6a 

OnepaTHBHa JJ;ei'iaocT 

IIapu:qHH noCTbllJieIDUI OT ThproBcKH KOB.TpareHTH 

Ilapwure: nnamamra K'bM ThproBCKH KOHlpareHTH 

Ilaplf'lmt IlJiamaHIDI K'bM CJIY)IGlTeJIH H 3a CB'bp3aH.H c TilX 

oca:rypOBKH 

Bn3cnmoseno/(IJJiareHo) MC 
B'b3CTaHOBetml(rurarem1) .n.eno3.HTH 

Aeno3HTH, IJJiaTeHH no cnem1a.1mH CMeTKH 
IlrraTeRH (BD3CTilHOBeim) .llaR'blJ.H - KopnopaTKBeH ,llaH'bK 
IlnareHH ,n.aHbUH - .llpym 
Ilapwnm noroUH OT BaJ!YTHH :eypcoBH pa.3.JIRKH 
,l.ij)yrn napH1mR ITOTOUH OT OCHOBHa ,n.eimoCT 

HeTHH napH'IHH DOTOU.H OT OCHOBHaTa )leilHOCT 

HasecTIU.(HOHHa J.(eiiHocT 

ITapWIHH nnam.aHIUI 3a npB.D;o6KBaae na HMOTB, Maillii.IiH, 

cnop'biKemm :a o6opyABa.He 
Ilapwum: WiamaHIDI 3a npHJlo6mume ua ueMarep0anm1 aKTKBH 
Ilpe.n:ocTaBemr 3aeM.H 

IlnareHH JIHXBH 

li3IIJlaTemI 3aeMH 

HeTHH napnqne 3a RHBecTHD.HOHea i.eiiuocT 

<l>HH3RCOBa ,ll,eHHOCT 

flnaTeHH JIHXBH 

):(pyrn napwmH IlOTOII.H OT $miaHCOBa .n.ettHOCT 

IlnaTeHH JUIBHJleHTH 

HeTHH napt.PlHH noTo~H la cpuuaHcosa .neiluocT 

HeTHO yBe;m:qeHHe/ (aaMarreHHe) aa nap a H napi-rqim 
eKBRBaneRTH 
IlapH H napHtIBR eKBHBanenm K'bM 1 JieyapH 
IlapH H napuqen eKBHBa.rieHTH K'hM 31,neKeMBpH 

be.II. 

18 

2016 

82,779 
(67,855) 
(1,999) 

(434) 
30 

(321) 
36 
(7) 

(43) 
(146) 

12,040 

(160) 
(4) 

11 
68 

(85) 

(374) 
(28) 

(402) 

11,553 
(39,588) 
(28,035) 

OTlleThT 3a rrapl{qHIDJ: noroK cne.l(Ba .n.a ce pa3rJie)l(JJ.aL~~~~~ 

JlO 36, rrpe.n.cTasmmamR Hepa3,n:eJIBa qa 

MHpocmm AawtHOB 

H3nbllHUmeJJeH oupeKmop 

C'brnacHo AOKJia,II. Ha He3a.BBCB.MIDI 

KTIMr b'bJirapIDI 00 A 

1'61ro'Al!tll: MapHH .HHKoBa 
<f.>UHQHC08 OUpeK 

2015 

118,549 
(94,589) 

(1,732) 

5,039 
(1 ,832) 
(1,407) 

(73) 
(4} 

(13) 
(164) 

23,774 

(83) 
(2) 

(205) 

(290) 

(648) 
(63) 

(2,000) 
(2,711) 

20,773 
(60,361) 
(39 588) 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
  
1. Статут и предмет на дейност 
 Фреа Акспо EООД (или “Дружеството”) (преди Фреа Акспо ООД) е еднолично дружество с 

ограничена отговорност, регистрирано на 7 август 2012 г. в съответствие с търговското 
законодателство на Република България. Дружеството е вписано в Търговския регистър при 
Агенция по вписванията с ЕИК 202179963. 

  
 Седалището на Дружеството е гр. София, бул. Витоша 146, вход Б, етаж 3. 

 Основната дейност на Дружеството е търговия с електроенергия и други енергийни продукти, 
услуги, свързани с енергийна ефективност и енергиен мениджмънт, след като получи лицензия, 
когато това е приложимо, изграждане и обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, 
вътрешна и международна търговска дейност, внос и износ, представителство и 
посредничество на местни и чуждестранни физически и юридически лица, както и всякаква 
друга дейност, незабранена със закон или друг акт. 

  
 Дружеството е част от групата на Axpo като собственици на капитала са Axpo International S.A. 

със седалище Люксембург, което притежава 59 999 акции и Акспо България Сървисис ЕАД, 
което притежава 1 акция.  Дружеството смени своето правно име от Фреа Трейдинг ООД на 
Фреа Акспо ООД, считано от 16 август 2012 г. През март 2017 Акспо България Сървисис ЕАД 
предаде дела си на Axpo International S.A. 

 Фреа Акспо EООД притежава лицензия за търговия с електрическа енергия, допълнена с 
включени права и задължения на „координатор на комбинирана балансираща група”, с номер  
№ Л-398-15 от 22.10.2012 г., издадена от Държавната Комисия за енергийно и водно 
регулиране. 

  
 Дружеството е вписано в регистъра на търговските участници на Електроенергийният системен 

оператор и отговаря на всички законови изисквания за търговия с електрическа енергия на 
територията на страната. 

2. База за изготвяне 
(a) Съответствие 
 Този финансов отчет е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово 

отчитане (МСФО), приети от Европейския Съюз (ЕС).  
Финансовият отчет, изготвен за годината, приключваща на 31 декември 2016 г., е одобрен от 
Управителя на 30 март 2017 г. 

  
(б) База за измерване 
 Финансовият отчет е изготвен в съответствие с принципа на историческата цена. 
  
(в) Функционална валута и валута на представяне 
 Този финансов отчет е представен в български лева (BGN), която е функционалната валута на 

Дружеството. Представената финансова информация в български лева е закръглена до хиляда, 
освен когато е посочено друго. 

  
(г)  Използване на приблизителни оценки и преценки 
 Изготвянето на финансовия отчет в съответствие с МСФО изисква ръководството да прави 

преценки, приблизителни оценки и допускания, които влияят на прилагането на счетоводните 
политики и на отчетените суми на активите, пасивите, приходите и разходите. Реалният 
резултат може да бъде различен от тези приблизителни оценки.  
Очакванията и основните допускания се преразглеждат текущо. Преразглеждането на 
счетоводните оценки се признава в периода, в който оценката е преразгледана, когато 
преразглеждането засяга само този период, или в периода на преразглеждането и бъдещи 
периоди, ако преразглеждането оказва влияние и на бъдещите периоди. 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
2. База за изготвяне (продължение) 
(д) Действащо предприятие 
 Финансовият отчет е изготвен на принципа на действащо предприятие, който допуска че 

ликвидността на Дружеството ще е достатъчна и ще позволи нормално осъществяване на 
оперативната дейност в обозримо бъдеще. 
За годината, приключваща на 31 декември 2016 г. Дружеството е реализирало загуба в размер 
на 1,144 хил. лв. (2015 г.: нетна печалба в размер на 570 хил. лв.), което снижи чистата стойност 
на имуществото към 31 декември 2016 г. до отрицателен размер от 512 хил. лева.  
Реализираната през 2016 година загуба се дължи основно на неблагоприятни тенденции на 
пазара на едро, особено през втората половина на годината. Рязко намаленото предлагане на 
определени продукти, например т.нар. "пик", принуди дружеството, както и другите търговци 
на пазара, да промени структурата и начина на управление на своето енергийно портфолио. 
Тези промени доведоха до значително увеличение на себестойността на купуваната енергия, 
което нямаше как да бъде компенсирано чрез увеличение на крайните клиентски цени по вече 
съществуващи договори за доставка на електроенергия.В рамките на 2017 година дружеството 
ще извърши промени в механизма на ценообразуване, както и в договорите със своите крайни 
клиенти, които да го предпазят от реализирането на загуби в резултат на постигнат отрицателен 
марж при покупко-продажбата на електроенергия.  
Разчетите на Дружеството показват, че източниците на ликвидност (парични потоци от 
търговската дейност и източници на финансиране) ще бъдат достатъчни да посрещнат 
ликвидните нужди през 2017 г. На базата на това, ръководството счита че няма съществена 
несигурност, която да води до съмнение относно приложимостта на принципа за действащо 
предприятие. 

  
3. Значими счетоводни политики 
(а) Чуждестранна валута 
 Операциите с чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута по обменния курс, 

приложим в деня на извършване на сделката. Парични активи и пасиви, деноминирани в 
чуждестранна валута, се отчитат във функционалната валута по заключителния курс в деня на 
изготвяне на отчета за финансовото състояние. Печалба или загуба от курсови разлики, 
произтичащи от парични позиции, е разликата между амортизираната стойност във 
функционална валута в началото на периода, коригирана с ефективната лихва и плащанията 
през периода и амортизираната стойност в чуждестранна валута, превалутирана по курса в края 
на годината. 
Непарични активи и пасиви деноминирани в чуждестранни валути, които се отчитат по 
справедлива стойност, се превръщат във функционалната валута по курса на датата, към която 
е определена справедливата стойност. Непарични активи и пасиви в чуждестранна валута, 
които се оценяват по историческа цена, се превалутират във функционалната валута по курса 
на датата на сделката.   
От 1999 година обменният курс на Българския лев (BGN) е фиксиран към евро (EUR). През 
текущия и предходните периоди, обменният курс е BGN 1.95583 / EUR 1.0. 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 
 Бележки към финансовия отчет 
3. Значими счетоводни политики (продължение) 
(б) Финансови инструменти 
(i) Недеривативни финансови активи 
 Дружеството първоначално признава заеми и вземания и депозити на датата, на която те са 

възникнали. Всички други финансови активи (включително активи, отчитани по справедлива 
стойност в печалби и загуби) се признават първоначално на датата на търгуване, на която 
Дружеството е станало страна по договорните условия на инструмента. 

Дружеството отписва финансов актив, когато договорните права за паричните потоци от актива 
са погасени, или Дружеството прехвърли правата за получаване на договорените парични 
потоци от финансовия актив в сделка, според която значителна част от всички рискове и изгоди 
от собствеността на финансовия актив са прехвърлени. Всяко участие в прехвърлен финансов 
актив, който е създаден или задържан от Дружеството, се признава като отделен актив или 
пасив. 

Финансови активи и пасиви се нетират и нетната стойност се представя в отчета за финансово 
състояние тогава и само тогава, когато Дружеството има правно основание да нетира сумите и 
има намерение или да урежда на нетна база или да реализира актива и да уреди пасива 
едновременно. 

Дружеството има следните недеривативни финансови активи: заеми и вземания. 

Заеми и вземания 

Заеми и вземания са финансови активи с фиксирани или определяеми плащания, които не са 
котирани на активен пазар. Такива активи се признават първоначално по справедлива стойност 
плюс всички пряко съотносими разходи по сделката. След първоначално признаване заемите и 
вземанията се оценяват по амортизирана стойност, като се използва методът на ефективния 
лихвен процент, намалена със загуби от обезценка. 

Заеми и вземания включват предоставени заеми и търговски и други вземания и пари и парични 
еквиваленти. 

 Пари и парични еквиваленти 
Пари и парични еквиваленти включват парични наличности и депозити на виждане с 
първоначален матуритет от три месеца или по-малко от датата на придобиване, които са 
свързани с незначителен риск от промяна в справедливата им стойност и се използват от 
Дружеството за управление на краткосрочни ангажименти. 

  
(ii) Недеривативни финансови пасиви  
 Недеривативни финансови пасиви се признават първоначално по справедлива стойност, 

увеличена  с всички пряко свързани разходи по сделката. След първоначално признаване тези 
пасиви се оценяват по амортизирана стойност, като се използва методът на ефективния лихвен 
процент.  

Други финансови пасиви включват заеми и кредити, банков овърдрафт и търговски и други 
задължения. Банковите овърдрафти, които са платими при поискване и формират неразделна 
част от управлението на паричните наличности на Дружеството, се включват като компонент 
на пари и парични еквиваленти за целите на изготвянето на отчета за паричните потоци. 

  
(iii) Акционерен капитал 
 Обикновени акции 
 Обикновените акции се класифицират като собствен капитал. Пределните разходи, пряко 

свързани с издаването на обикновените акции, се признават като намаление на собствения 
капитал, нетно от всички данъчни ефекти. 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
3. Значими счетоводни политики (продължение) 
(в) Имоти, машини, съоръжения и оборудване 
(i) Признаване и оценка 
 Първоначално признаване 

 Имотите, машините, съоръженията и оборудването се оценяват първоначално по цена на 
придобиване, която включва разходите, пряко свързани с придобиването на актива. Закупен 
софтуер, без който е невъзможно функционирането на закупено оборудване, се капитализира 
като част от това оборудване. 

  
 Когато в имотите, машините, съоръженията и оборудването се съдържат компоненти с 

различна продължителност на полезен живот, те се отчитат отделно. 
  
 Печалби и загуби при отписване на имоти, машини, съоръжения и оборудване (определят се 

като разлика между постъпленията и балансовата стойност на актива) се признават нетно в 
други приходи/други разходи в печалби и загуби. 

(ii) Последващо оценяване и последващи разходи 
 Избраният от дружеството подход за последваща балансова оценка на имотите, машините и 

оборудването е моделът на историческата цена по МСС 16, който е цена на придобиване 
(себестойност), намалена с последващо начислените амортизации и натрупаните загуби от 
обезценка. 

Извършени последващи разходи, свързани с имоти, машини и оборудване, които имат характер 
на подмяна на определени възлови части и агрегати, или на преустройство и реконструкция, се 
капитализират към балансовата стойност на съответния актив и се преразглежда остатъчният 
му полезен живот към датата на капитализация. Същевременно, неамортизираната част на 
заменените компоненти се изписва от балансовата стойност на активите и се признава в 
текущите разходи за периода на преустройството. Текущи ремонти и поддръжка се признават 
като разход при възникването им. 

(iii) Амортизация 
 Амортизацията се отчита в печалби и загуби на база линейния метод за очакваните полезни 

животи на всеки един компонент от имоти, машини и оборудване.  

Активи от имоти, машини и оборудване се амортизират от деня в който са инсталирани и са 
готови за употреба. 

 Очакваните срокове на полезен живот към текущия и предходния период са както следва: 

  • стопански инвентар                        10 години 
• компютри и софтуер   3 години 

  
 Методите на амортизация, полезният живот и остатъчните стойности се преразглеждат към 

всяка отчетна дата и се коригират, ако е подходящо. 
  
(г) Нематериални активи 
(i) Нематериални активи 
 Нематериални активи, придобити от Дружеството, имащи определен полезен живот, са 

представени по цена на придобиване, намалена с натрупана амортизация и загуби от обезценки. 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
3. Значими счетоводни политики (продължение) 
(г) Нематериални активи (продължение) 

(ii) Последващи разходи 
 Последващи разходи се капитализират само когато увеличават бъдещата икономическа полза 

от специфичния актив, за който се отнасят. Всички останали разходи, включително разходи за 
вътрешно генерирани репутация и търговски марки, се признават като разход в момента на 
тяхното възникване. 

  
(iii) Амортизация 
 Нематериалните активи се амортизират на база линейния метод в печалби и загуби въз основа 

на очаквания срок на полезния им живот от датата, на която са готови за употреба. 

Очакваните срокове на полезен живот са както следва: 

 • лицензи и права на ползване 10 години 
• софтуер                                            съгласно договорните години 
 

 Методите на амортизация, полезният живот и остатъчните стойности се преразглеждат към 
всяка отчетна дата и се коригират, ако е подходящо. 

  
(д) Наети активи 
 Лизингови договори, по силата на които на Дружеството се прехвърлят всички значими 

рискове и изгоди от собствеността, се класифицират като финансов лизинг. При първоначално 
признаване наетите активи се отчитат по по-ниската от справедлива стойност и настояща 
стойност на минималните лизингови плащания. При първоначалното признаване  наетия актив 
се оценява по сума, равна на по-ниската от справедливата стойност и настоящата стойност на 
минималните лизингови плащания. След първоначално признаване, активът се отчита според 
счетоводната политика, приложима за съответния актив.  
Различни от тези лизингови договори са договори за оперативен лизинг и те не се признават в 
отчета за финансовото състояние на Дружеството. 

  
(е) Материални запаси 
 Себестойността на материалните запаси се базира на действителната покупна стойност на всяка 

доставка на електроенергия и CO2 емисии, както и всички други разходи, съпътстващи 
доставката. 

  
(ж) Обезценка 
(i) Финансови активи 
 Финансов актив, който не се отчита по справедлива стойност в печалби и загуби, се преглежда 

към всяка отчетна дата, за да се прецени дали съществуват обективни доказателства, че е 
обезценен. Един финансов актив е обезценен, ако има обективни доказателства за обезценка в 
резултат от едно или повече събития, възникнали след първоначалното признаване на актива, 
и това събитие на загуба е засегнало очакваните бъдещи парични потоци от този актив, което 
може да бъде надеждно оценено. 

  
 Обективно доказателство, че финансов актив е обезценен, включва неизпълнение или 

просрочие от длъжника, преструктуриране на задължението към Дружеството при условия, 
които Дружеството иначе не би разглеждало, индикации, че длъжник или емитент ще изпадне 
в несъстоятелност, неблагоприятни промени в статуса на плащания на длъжник или емитент, 
икономически условия, които водят до неизпълнения или изчезването на активен пазар за 
дадена ценна книга.   
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
3. Значими счетоводни политики (продължение) 
(ж) Обезценка (продължение) 
(i) Финансови активи (продължение) 
 Финансови активи, отчитани по амортизирана стойност 
 Дружеството взима предвид доказателства за обезценка на финансови активи, отчитани по 

амортизирана стойност (заеми и вземания), както за конкретен актив, така и на колективно 
равнище. Всички индивидуално значими активи се проверяват за специфична обезценка. Тези, 
за които няма специфична обезценка, след това се проверяват колективно за обезценка, която 
е възникнала, но все още не е идентифицирана. Активите, които не са индивидуално значими, 
се проверяват колективно за обезценка, като се групират заедно активи, със сходни 
характеристики на риска.  

 При проверката на колективно ниво за обезценка, Дружеството използва историческите 
тенденции на вероятността за неизпълнение, времето за възстановяване и размера на 
възникналите загуби, коригирани с преценката на ръководството дали текущите икономически 
и кредитни условия са такива, че е вероятно реалните загуби да бъдат по-големи или по-малки 
от предполаганите на базата на историческите тенденции. 

 Загубата от обезценка за финансов актив, отчитан по амортизирана стойност, се изчислява като 
разликата между неговата отчетна стойност и настоящата стойност на очакваните бъдещи 
парични потоци, дисконтирани с оригиналния ефективен лихвен процент. Загуба от обезценка 
се признава в печалби и загуби и се отразява в корективна сметка, намаляваща заемите и 
вземанията. Когато събитие, настъпило след признаването на обезценка, намалява загубата от 
обезценка, това намаление се отразява обратно през печалби и загуби. 

(ii) Нефинансови активи 
 Отчетните стойности на нефинансовите активи на Дружеството, различни от отсрочени 

данъчни активи, се преглеждат към всяка отчетна дата с цел да се определи дали има признаци 
за обезценка. В случай, че съществуват такива признаци, се прави приблизителна оценка на 
възстановимата стойност на актива. Загуба от обезценка се признава винаги в случай, че 
балансовата стойност на един актив или обект генериращ парични потоци (ОГПП), част от 
която е той, превишава неговата възстановима стойност. 

Възстановимата стойност на актив или на обект, генериращ парични потоци (ОГПП), е по-
високата от неговата стойност в употреба и справедливата му стойност, намалена с разхода по 
продажба. При оценката на стойността в употреба, бъдещите парични потоци се дисконтират 
до сегашната им стойност, като се прилага дисконтов процент преди данъци, отразяващ 
текущите оценки за пазара, цената на парите във времето и риска, специфичен за актива или за 
ОГПП. За целта на теста за обезценка, активи, които не могат да бъдат тествани индивидуално, 
се групират заедно в най-малката възможна група активи, генерираща парични постъпления от 
продължаваща употреба, които са в голяма степен независими от паричните постъпления от 
други активи или ОГПП. 

Загуби от обезценка се признават в печалби и загуби. Загуби от обезценка, признати за ОГПП, 
се разпределят така, че да намалят отчетните стойности на активите в обекта пропорционално.  
Загуба от обезценка се възстановява само до такава степен, че балансовата стойност на актива 
не надвишава балансовата стойност, която би била определена, след приспадане на 
амортизация, ако загуба от обезценка не е била признавана. 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
3. Значими счетоводни политики (продължение) 
(з) Доходи на персонала 
  
(i) Планове за дефинирани вноски 
 План с дефинирани вноски е план за доходи след напускане, според който дружество плаща 

вноски на друго лице и няма никакви правни или конструктивни задължения да плаща 
допълнителни суми след това. Правителството на България носи отговорността за 
осигуряването на пенсии по планове за дефинирани вноски в България. Задълженията за 
превеждане на вноски по плановете за пенсиониране с дефинирани вноски, се признават като 
разходи за персонала в печалби и загуби в периода, през който е положен труда от служителите. 

  
(ii) Краткосрочни доходи на наети лица 
 Задължения за краткосрочните доходи на наети лица се оценяват на недисконтирана база и са 

отчетени като разход, когато свързаните с тях услуги се предоставят. Пасив се признава за сумата, 
която се очаква да бъде изплатена по краткосрочен бонус в пари или планове за разпределение 
на печалбата, ако Дружеството има правно или конструктивно задължение да заплати тази сума 
като резултат от минали услуги, предоставени от служител, и задължението може да се оцени 
надеждно. 

Дружеството признава като задължение недисконтираната сума на оценените разходи по платен 
годишен отпуск, очаквани да бъдат заплатени на служителите в замяна на труда им за изминалия 
отчетен период. 

  
(и) Провизии 

 Провизия се признава в случаите, когато Дружеството в резултат от минали събития има правно 
или конструктивно задължение, което е надеждно измеримо, и е вероятно погасяването му да 
се осъществи за сметка на изходящ поток от икономически ползи. Провизиите се определят 
чрез дисконтиране на очаквани бъдещи парични потоци с лихвен процент преди данъци, който 
отразява текущата пазарна стойност на парите във времето и рисковете, специфични за 
задължението. Олихвяването на дисконтираната стойност се признава като финансов разход. 

  
(й) Приходи 
(i) Приходи от продажба на електричество 

 Приходи от продажбата на електричество, в хода на нормалната дейност, се признава по 
справедлива стойност на полученото или което се очаква да се получи възнаграждение, 
намалено с отстъпки или рабати.  

Приходи от продажба на електрическа енергия се признават в отчета за печалбата или загубата 
и другия всеобхватен доход на базата на доставените количества електрическа енергия по цена 
за МВч енергия. Доставените количества за всеки клиент се измерват и потвърждават чрез 
дневни графици регистрирани от Електроенергиен Системен Оператор ЕАД. Прехвърлянето 
на рисковете и изгодите варира според конкретните условия на договора за продажба.  

Приходът се оценява по справедливата стойност на подлежащото на получаване или на 
вземането, нетно от отстъпки и количествени рабати. 

  
(i) Услуги 

 Приходите от предоставени услуги се признават в печалби и загуби пропорционално на 
степента на завършеност на сделката към отчетната дата. Степента на завършеност обикновено 
се определя посредством анализ на извършената работа. 

  

 Бележки към финансовия отчет 
3. Значими счетоводни политики (продължение) 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
(к) Лизинг 
  
 Плащания по лизингови договори 
 Плащанията по оперативен лизинг се признават в печалби и загуби на база линейния метод за 

периода на лизинговия договор. Получени допълнителни плащания се признават като 
неразделна част от общите лизингови разходи през периода на договора.  

  
 Минималните лизингови вноски по финансов лизинг се разпределят между финансови разходи 

и намаляване на неуредените задължения. Финансовите разходи се разпределят към всеки 
период за времето на лизинговия срок така, че да се постигне постоянен периодичен лихвен 
процент на остатъка от задължението. 

  
 Определяне дали дадено споразумение съдържа лизинг 
  
 При възникване на споразумението, Дружеството определя дали то е, или съдържа лизинг. 

Това е така, ако следващите два критерия са изпълнени: 

• изпълнението на споразумението зависи от използването на определен актив или активи; и  
• споразумение предава правото на ползване на актива(ите). 
 

 При възникване или след повторна оценка на споразумението, Дружеството разделя плащания 
и други изисквани възнаграждения по това споразумение, на такива за лизинг, и такива за 
други елементи, въз основа на относителните им справедливи стойности. Ако Дружеството 
заключи, че за даден финансов лизинг е невъзможно да се разделят плащанията надеждно, 
актив и пасив се признават в размер, равен на справедливата стойност на базовия актив. След 
това пасивът се намалява, когато се извършват плащанията, и се признава вменен финансов 
разход върху пасива, като се използва диференциалният лихвен процент на Дружеството. 

  
(л) Финансови приходи и разходи 

 Финансовите приходи включват приходи от лихви по инвестирани средства, печалба от 
продажба на налични за продажба финансови активи, промени в справедливата стойност на 
финансови активи, отчитани по справедлива стойност, когато промяната се отчита като 
печалба или загуба и печалби от хеджингови инструменти, признати като печалби и загуби. 
Приход от лихви се признава в момента на начисляването му по метода на ефективната лихва.  

 Финансови разходи включват разходи за лихви по заеми, разходи в резултат на увеличение на 
задължението, следствие на приближаване с един период на датата, определена за реализиране 
на провизии, промени в справедливата стойност на финансови активи, отчитани по 
справедлива стойност, когато промяната се отчита като печалба или загуба, обезценка на 
финансови активи и загуби от хеджингови инструменти, които се признават в печалба или 
загуба. 

Разходи по заеми, които не могат да се отнесат пряко към придобиването, строителството или 
производството на отговарящ на условията актив, се признават в печалби и загуби, като се 
използва методът на ефективния лихвен процент. 

Печалби и загуби от валутни курсови разлики се отчитат на нетна база или като финансови 
приходи, или като финансови разходи, в зависимост дали валутните курсови разлики 
представляват нетна печалба или нетна загуба. 

 
  

 15 



Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
3. Значими счетоводни политики (продължение) 
(м) Данъци 
 Данъкът върху печалбата за годината представлява текущи и отсрочени данъци. Данъкът върху 

печалбата се признава в печалби и загуби, с изключение на този, отнасящ се за бизнес 
комбинации или статии, които са признати директно в собствения капитал, или в друг 
всеобхватен доход.   

 Текущият данък е очакваното данъчно задължение или вземане върху облагаемата печалба или 
загуба за годината, прилагайки данъчните ставки влезли в сила или по същество въведени към 
отчетната дата и всички корекции за дължими данъци за предходни години. Текущите данъчни 
задължения включват също всяко данъчно задължение, възникващо от декларирането на 
дивиденти. 

 Отсрочените данъци се изчисляват върху временните разлики между сумите на активите и 
пасивите, признати в финансовия отчет, и сумите използвани за данъчни цели. Отсрочени 
данъци не се начисляват за: 

 • временни разлики от първоначално признаване на активи и пасиви при сделка, която не е 
бизнес комбинация и която не засяга печалби и загуби, нито за счетоводни, нито за данъчни 
цели; 

• временни разлики, свързани с инвестиции в дъщерни предприятия и съвместно 
контролирани предприятия, доколкото е вероятно, че те няма да имат обратно проявление 
в обозримото бъдеще; и 

• облагаеми временни разлики, възникващи от първоначално признаване на репутация. 

 Отсрочен данък се оценява по данъчните ставки, които се очаква да се прилагат за временните 
разлики, когато те се проявяват обратно, на базата на закони, които са в сила или са въведени 
по същество към отчетната дата. 

  
 При определянето на текущия и отсрочения данък Дружеството взема предвид ефекта от 

несигурни данъчни позиции и дали допълнителни данъци или лихви може да са дължими. 
Дружеството смята, че начисленията за данъчни задължения са адекватни за всички отворени 
данъчни години на базата на оценката на много фактори, включително интерпретиране на 
данъчни закони и предишен опит. Тази оценка се основава на приблизителни оценки и 
допускания и може да включва преценки за бъдещи събития. Може да се появи нова 
информация, според която Дружеството да промени своите преценки за адекватността на 
съществуващите данъчни задължения; такива промени в данъчните задължения биха засегнали 
разхода за данъци в периода, когато такова определяне бъде направено. 

  
 Отсрочените данъчни активи и пасиви се компенсират, само ако има законово право за 

приспадане на текущи данъчни активи и пасиви, и те се отнасят до данъци наложени от едни и 
същи данъчни власти.   

Актив по отсрочени данъци се начислява за неизползваните данъчни загуби, кредити и 
приспадащи се временни разлики, доколкото е вероятно бъдеща облагаема печалба да бъде 
налична, срещу която те да могат да бъдат използвани. Отсрочените данъчни активи се 
преглеждат към всяка отчетна дата и се намаляват, доколкото не е вероятно повече бъдеща 
изгода да бъде реализирана. 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
4. Определяне на справедливите стойности 
  
 Някои от счетоводните политики и оповестявания на Дружеството изискват оценка на 

справедливи стойности за финансови и за не-финансови активи и пасиви. 
  
 Когато оценява справедливата стойност на актив или пасив, Дружеството използва 

наблюдаеми данни, доколкото е възможно. Справедливите стойности се категоризират в 
различни нива в йерархията на справедливите стойности на базата на входящите данни в 
техниките за оценка, както следва: 

  
 • Ниво 1: котирани цени (некоригирани) на активни пазари за сходни активи или пасиви.  

• Ниво 2: входящи данни различни от котирани цени, включени в Ниво 1, които, пряко (т.е. 
като цени) или косвено (т.е. получени от цени), са достъпни за наблюдаване за актива или 
пасива.  

• Ниво 3: входящи данни за актива или пасива, които не са базирани на наблюдаеми 
пазарни данни (ненаблюдаеми входящи данни). 

 Ако входящите данни, използвани за оценка на справедливата стойност на актива или пасива, 
могат да се категоризират в различни нива от йерархията на справедливите стойности, тогава 
оценката на справедливата стойност се категоризира в нейната цялост в това ниво от 
йерархията на справедливите стойности, чиято входяща информация е от значение за 
цялостната оценка. 

 Дружеството признава трансфери между нивата на йерархията на справедливите стойности 
към края на отчетния период, през който е станала промяната. 

  
5. Нови стандарти и разяснения, които не са приложени по-рано  
 Редица нови стандарти и изменения на стандарти са в сила от 1 януари 2016 г. и макар по-рано 

им прилагане да е позволено, все още не са задължителни. При изготвянето на настоящия 
финансов отчет Дружеството не е приело ранно прилагане следните нови или изменени 
стандарти . 

 Разяснения и промени в стандарти, за които не е прието ранно прилагане - одобрени от 
ЕК 

 • МСФО 9 Финансови инструменти (2014 г.): Дружеството не очаква МСФО 9 (2014)  да има 
съществен ефект върху финансовия отчет. Класификацията и оценката на финансовите 
инструменти на Дружеството не се очаква да се промени в съответствие с МСФО 9 поради 
естеството на дейността на Дружеството и видовете финансови инструменти, които 
притежава. Въпреки това компанията вярва, че загубите от обезценка има вероятност да се  
повишат и да станат по-колебливи за активи в обхвата на моделите на обезценка. 
Компанията все още не уточнила методологията на обезценка, която ще се прилагат в 
съответствие с МСФО 9; 

 • МСФО 15 Приходи от договори с клиентите: Въпреки че все още не напълно завършена 
първоначалната оценка на потенциалното въздействие на МСФО 15 върху финансовия 
отчет на Дружеството, управление не очаква, че новият стандарт, ще има съществен ефект 
върху финансовите отчети. Времето и измерването на приходите на Дружеството не се 
очаква да се промени в съответствие с МСФО 15, поради естеството на дейността на 
Дружеството и видовете приходи; 

 • Изменения в МСФО 10 и МСС 28: Продажба на активи или вноски под формата на активи 
между инвеститор и неговото асоциирано или съвместно предприятие. Дружеството не 
очаква измененията, при първоначално им прилагане, да имат значителен ефект върху 
финансовия отчет на Дружеството, тъй като то няма дъщерни дружества, асоциирани 
предприятия или съвместни предприятия. 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 
 Бележки към финансовия отчет 
5. Нови стандарти и разяснения, които не са приложени по-рано  
  
 Изменения на стандарти и разяснения,  вече издадени от Съвета по международни 

счетоводни стандарти (СМСС), които все още не са били одобрени за прилагане от ЕК: 
  
 Ръководството счита за подходящо да отбележи, че следните нови или ревизирани стандарти, 

нови разяснения и промени към съществуващи стандарти, които са вече издадени от Съвета по 
международни счетоводни стандарти (СМСС), все още не са били одобрени за прилагане от 
ЕК, и следователно не са взети под внимание при изготвянето на тези финансови отчети. 
Действителните Датите за тях ще зависят от решението за одобрение от ЕК. 

 • МСФО 16 Лизинги. Дружеството не очаква, че новият стандарт, когато първоначално 
се прилага, ще има съществен ефект върху финансовия му отчет, тъй като не е страна 
по договори в обхвата на МСФО 16; 

• Промени в МСФО 2: Класификация и оценяване на база на акции на плащане: 
Дружеството не очаква, че измененията, когато първоначално се прилага, ще имат 
съществено влияние върху финансовите му отчети, тъй като не отчита платежни 
операции на база акции. 

• Изменения в МСФО 4: Прилагане на МСФО 9 Финансови инструменти и МСФО 4 
Застрахователни договори Дружеството не очаква, че измененията, когато 
първоначално се прилага, ще имат съществено влияние върху финансовите отчети, 
тъй като Дружеството не е застрахователно дружество. 

• Изменения в МСС 7. Дружеството не очакват, че измененията, когато първоначално 
се прилага, ще имат съществено влияние върху финансовите му отчети. 

• Изменения в МСС 12: Признаване на отсрочени данъчни активи на нереализираните 
загуби. Дружеството не очаква, че измененията, когато първоначално се прилага, ще 
имат съществено влияние върху финансовите отчети, тъй като компанията вече 
оценява бъдещата облагаема печалба се използва метод, който е подобен на метода 
на измененията. 

• Изменения в МСС 40 Трансфери на инвестиционни имоти: Дружеството не очаква, 
че измененията ще имат съществено влияние върху финансовите отчети, тъй като 
Дружеството няма инвестиционни имоти. 

КРМСФО 22 Сделки в чуждестранна валута и Advance внимание. Дружеството не 
очаква, че тълкуването, когато първоначално се прилага, ще има съществен ефект 
върху финансовите отчети, тъй като дружеството използва обменния курс към датата 
на операцията за първоначално признаване на непаричната актив или непарична 
отговорността, която произтича от плащане или получаване на предварително 
разглеждане. 

• Годишните подобрения към цикъла МСФО 2014-2016 издадени на 8 декември 2016. 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 

  

 Бележки към финансовия отчет 
  
6. Приходи  
  
 В хиляди лева 2016  2015 
 Приходи от продажби на ел. енергия на вътрешен пазар 65,325  46,994 
  65,325  46,994 
  
  
7. Други приходи  
     
 В хиляди лева 2016  2015 
 Други приходи 6  37 
  6  37 
  
  
8. Разходи за дистрибуция и административни разходи по елементи 
     
 В хиляди лева                                                         2016  2015 
 Разходи за услуги от свързани лица 546  156 
 Други вътрешно-групови разходи 11  - 
 Възнаграждения на наети лица                                                     499  501 
 Разходи за други външни услуги 177  73 
 Разходи за социално осигуряване                53  36 
 Разходи за материали 26  29 
 Разходи за наем на офис 11  10 
 Разходи за амортизация 44  26 
 Годишна такса за лицензия за търговия с електроенергия 28  23 
 Обезценка на вземания 35  - 
 Други разходи 74  60 
 Общо разходи за дистрибуция и административни разходи 1,504  914 
 
 Средно-списъчният брой на персонала през 2016 г. година възлиза на 9служители (2015 г.: 7 

служители). Възнаграждението за независим финансов одит е в размер на  7 хил. лева. 
  
  
9. Нетни финансови приходи/(разходи) 
     
 В хиляди лева 2016  2015 
     
 Приходи от лихви 523  483 
 Финансови приходи 523  483 
      
 Разходи за лихви (33)  (13) 
 Нетна загуба от промяна на валутните курсове (13)  (7) 
 Други нетни финансови разходи (6)  (10) 
 Финансови разходи (52)  (30) 
  471  453 
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Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 

  

 Бележки към финансовия отчет 
10. Разходи за данъци 
  
 Данъци признати в печалби и загуби 
 В хиляди лева 2016  2015 
 Текущ данък    

 Данък за текущата година -  39 
  -  39 
     
 Отсрочен данък    
 Възникване и обратно проявление на временни разлики 5  (8) 
 Общо разходи / (приходи) от данъци 5  31 
  
 За годината, приключваща на 31 декември 2016 г., както и за годината, приключваща на 31 

декември 2015 г., няма разходи или приходи от данъци, които да са признати директно в 
собствен капитал или в друг всеобхватен доход.   

  
 Обяснение на ефективната данъчна ставка 
 В хиляди лева 2016 2016 2015 2015 

  %  %  
 Печалба/(загуба)  за периода  (1,144)  570 
 Общо разходи за  данъци  5  31 
 Печалба/(загуба) преди данъци  (1,139)  601 
      
 Корпоративен данък, базиран на законовата 

данъчна ставка 
10.0% (114) 10.0% 60 

 Използвани данъчни загуби, за които не е 
признат отсрочен данъчен актив 

- - (4.8%) (29) 

 Текущи данъчни загуби, за които не е признат 
отсрочен данъчен актив 

(10.27%) 117 - - 

 Постоянни разлики (0.17%) 2 - - 
 Общо разходи за данъци (0.44%) 5 5.2% 31 
  
 Съответните данъчни периоди на Дружеството могат да бъде обект на проверка от Данъчните 

органи до изтичането на 5 години от края на годината, в която е подадена декларация или е 
следвало да бъде подадена декларация, като могат да бъдат наложени допълнителни данъчни 
задължения или глоби съобразно интерпретирането на данъчното законодателство. На 
ръководството не са известни обстоятелства, които биха могли да доведат до възникване на 
допълнителни съществени задължения в тази област. На Дружеството не е правена ревизия 
по ЗКПО от неговото учредяване през 2012 г. 
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 Бележки към финансовия отчет 
  
11. Имоти, машини, съоръжения и оборудване и нематериални активи  
В хиляди лева Съоръжения,  

машини и 
оборудване 

Транспорт- 
ни средства  

Стопански 
инвентар 

Общо имоти, 
машини и 
съоръжения 

Нематериал- 
ни активи 

Общо 

Отчетна стойност       
Баланс към 1 януари 2015 58 57 2 117 71 188 
Придобити активи 2 - - 2 44 46 
Отписани активи (3) - - (3) - (3) 
Баланс към 31 декември 2015 57 57 2 116 115 231 
       
Баланс към 1 януари 2016 57 57 2 116 115 231 
Придобити активи 7 104 - 111 328 439 
Отписани активи - (32) - (32) - (32) 
Баланс към 31 декември 2016 64 129 2 195 443 638 
       
Амортизация и загуби от 
обезценка 

      

Баланс към 1 януари 2015 (30) (14) (1) (45) (3) (48) 
Амортизация за годината (9) (8) - (17) (9) (26) 
Отписана амортизация 1 - - 1 - 1 
Баланс към 31 декември 2015 (38) (22) (1) (61) (12) (73) 
       
Баланс към 1 януари 2016 (38) (22) (1) (61) (12) (73) 
Амортизация за годината (4) (12) - (16) (28) (44) 
Отписана амортизация - 30 - 30 - 30 
Баланс към 31 декември 2016 (42) (4) (1) (47) (40) (87) 
       

Балансова стойност       
Към 1 януари 2015 28 43 1 72 68 140 
Към 31 декември 2015 19 35 1 55 103 158 
       
Към 1 януари 2016 19 35 1 55 103 158 
Към 31 декември 2016 22 125 1 148 403 551 
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 Бележки към финансовия отчет 
  
12. Отсрочени данъчни активи и пасиви 
 Признати отсрочени данъчни активи и пасиви 
 Отсрочени данъчни активи и пасиви се отнасят за: 
  
  Активи       Пасиви   Нетен размер 
 В хиляди лева 2016 2015 2016 2015 2016 2015 
 Обезценка на вземания 4 - - - 4 - 
 Доходи на персонала 1 10 - - 1 10 
 Отсрочени данъчни активи 5 10 - - 5 10 
 Нетиране на отсрочени данъци - - - - - - 
 Нетни данъчни активи  5 10 - - 5 10 
  
 Приложимата данъчна ставка е 10%, определена със Закона за корпоративното подоходно 

облагане. 

  
 Движение във временните разлики през периода 
  
   Признати в:  
 В хиляди лева Баланс  

01.01.2016 
Печалби и 

загуби 
Друг всеобщ 

доход 
Собствен 
капитал 

Баланс  
31.12.2016 

 Обезценка на вземания - 4 - - 4 
 Доходи на персонала 10 (9) - - 1 
  10 (5) - - 5 
       
   Признати в:  
 В хиляди лева Баланс  

01.01.2015 
Печалби и 

загуби 
Друг всеобщ 

доход 
Собствен 
капитал 

Баланс  
31.12.2015 

 Доходи на персонала 2 8 - - 10 
  2 8 - - 10 
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 Бележки към финансовия отчет 
  
13. Търговски и други вземания 
      
 В хиляди лева Бележка 31 декември 2016  31 декември 2016 
      
 Търговски вземания от свързани лица 20,22 110  - 
 Търговски вземания от трети лица 20 23,097  17,494 
 Депозити и гаранции 20 5,529  1,812 
   28,736  19,306 
  
14. Предплатени суми към доставчици 
  
 В хиляди лева Бележка 31 декември 2016  31 декември 

2015 
     

Аванси към свързани лица 20,22 28  10 
Аванси към трети лица  2,167  44 

  2,195  54 
 

  
15. Пари и парични еквиваленти     
 В хиляди лева Бележка 31 декември 2016  31 декември 2015 
      
 Пари по разплащателни сметки 20 881  164 
 Пари в брой  11  12 
 Пари и парични еквиваленти  892  176 
 Банковите овърдрафти, използвани за целите на 

управлението  
 

(3,627) 
  

(3,065) 
 Паричните средства и еквиваленти в отчета за 

паричните потоци 
 

(2,735) 
  

(2,889) 
     
16. Депозити в специални сметки 
 Към 31 декември 2016 г. Дружеството е предоставило гаранционни депозити в полза на 

Комисията за енергийно и водно регулиране в размер на 312 хил. лв. в съответствие с местна 
наредба относно лиценза за осъществяване на енергопреносна и търговска дейност на 
територията на България (31.12.2015 г.: 312 хил. лв).  Дружеството може да тегли пари от тази 
сметка при определени условия и срокове, посочени в приложимото законодателство. 

  
17. Регистриран капитал и резерви 
 Регистриран (основен) капитал 
 

 
Обикновени акции 

В дялове 2016 2015 
Издадени към 1 януари 600 600 
Движение през периода - - 
Издадени към 31 декември – напълно изплатени 600 600 

 

  
 Към 31.12.2016 г. капиталът на дружеството е в размер на 600 хил. лв. Регистрираният капитал 

включва 60,000 дяла с номинална стойност 10 лв. 
 Печалби и загуби 
 Редът за разпределение на печалбите и покриване на загубите е предвиден в Търговския закон 

и дружествения договор. 
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 Обезпечени банкови заеми/овърдрафт 
  
 Условията по неизплатените заеми са както следва: 
  
    31 декември 2016 31 декември 2015 

 В хиляди лева Валута Година на 
падеж 

Номинал- 
на стойност 

Балансова 
стойност 

Номинал- 
на стойност 

Балансова 
стойност 

 Обезпечен банков 
заем - овърдрафт EUR 2017 3,627 3,627 3,065 3,065 

 Необезпечен заем от 
свързани лица EUR 2018 136 137 206 206 

 
   3,763 3,764 3,271 3,271 

  
 Дружеството има сключен заем за овърдрафт с българска банка. Сумата на разположение за 

теглене по договора за заем е 2,000 хил. евро.  Крайният срок за изплащане е 2016 г. Заемът 
е обезпечен с кредитно писмо за сумата от 2,000 хил. евро., издадено от чуждестранна банка, 
и е с валидност до окончателното погасяване на кредита. 

  

20. Финансови инструменти 
  
 Преглед 

 

Дружеството има експозиция към следните рискове, възникващи от употребата на 
финансови инструменти: 
• кредитен риск 
• ликвиден риск 
• пазарен риск 

 

Тази бележка представя информация за експозицията на Дружеството към всеки един от 
горните рискове, целите на Дружеството, политики и процеси за измерване и управление на 
риска и управлението на капитала на Дружеството. 

  

 Бележки към финансовия отчет 
  
18. Търговски и други задължения     

 В хиляди лева Бел. 31 декември 2016  31 декември 2015 
      
 Задължения към свързани лица 20,22 17,217  12,603 
 Задължения към доставчици 20 8,929  3,010 
 Търговски задължения  26,146  15,613 
 Аванси от свързани лица 22 2,882  - 
 Задължения към персонала 20 54  119 
 Задължения към социалното осигуряване  10  8 
 Други задължения към бюджета  204  91 
 Други плащания  50  95 
 Други плащания  3,200  313 
   29,346  15,926 
      
19. Заеми и кредити     
 В хиляди лева  31 декември 2016  31 декември 2015 
      
 Краткосрочен овърдрафт 20 3,627  3,065 
 Заем от свързано лице 20,22 137  206 
   3,764  3,271 
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 Бележки към финансовия отчет 
20. Финансови инструменти (продължение) 
 Общи положения за управление на риска 
 Ръководството носи отговорността за установяване и управление на рисковете, с които се 

сблъсква Дружеството.  

Политиката на Дружеството за управление на риска е направена така, че да идентифицира и 
анализира рисковете, с които се сблъсква Дружеството, да установява лимити за поемане на 
рискове и контроли, да наблюдава рисковете и съответствието с установените лимити. Тези 
политики подлежат на периодична проверка с цел отразяване на настъпили изменения в пазарните 
условия и в дейността на Дружеството. Дружеството, чрез своите стандарти за обучение и 
управление, цели да развие конструктивна контролна среда, в която всички служители разбират 
своята роля и задължения. 

  
 Кредитен риск 
 Кредитният риск за Дружеството се състои от риск от финансова загуба в ситуация, при която 

клиент или страна по финансов инструмент не успее да изпълни своите договорни задължения. 
Кредитният риск произтича основно от вземания от клиенти.   

  
 Експозиция към кредитен риск 
 Балансовата стойност на финансовите активи представлява максималната кредитна експозиция. 

Максималната експозиция към кредитен риск към датата на отчета е както следва: 
 В хиляди лева 
  Бел. 31 декември 2016  31 декември 2015 
 Търговски вземания от трети лица 13 23,097  17,494 
 Търговски вземания от свързани лица 13,22 110  - 
 Депозити и гаранции 13 5,529  1,812 
 Депозити по специални сметки 16 312  312 
 Пари и парични еквиваленти 15 881  164 
  29,929  19,782 
  
 Експозицията към кредитен риск е в резултат на индивидуалните характеристики на отделните 

клиенти. Въпреки това, ръководството отчита демографските данни на клиенти на Групата, 
включително риск от неизпълнение на индустрията и страната, в която клиентите оперират, тъй 
като тези фактори могат да окажат влияние върху кредитния риск. Най-значимият клиент на 
Дружеството, трето лице, отговаря за 11,141 хил. лв. от общата стойност на заеми и вземания към 
31 декември 2015 г. 11,131 хил. лв. Максималната кредитна експозиция към датата на отчета за 
търговски и други вземания на дружеството, по географски райони: 

      
 В хиляди лева  31 декември 2016  31 декември 2015 
 Страни от Европейския съюз  29,048  19,618 
  29,048  19,618 
  
 Възрастова структура на търговските вземания 
 Всички търговски вземания на Дружеството са възникнали до 180 дни от датата на отчета и 

поради това не подлежат на обезценка. 
 В хиляди лева  2016 2016 2015 2015 
   Балансова 

стойност Обезценка  Балансова 
стойност Обезценка 

 Нито просрочени, нито обезценени  15,827 - 12,040 - 
 Просрочени между 0- 90 дни  5,481 - 3,700 - 
 Просрочени между 91 дни  1,934 (35) 1,754 - 
   23,242 (35) 17,494 - 

 25 



Фреа Акспо ООД Финансов отчет 
за годината, приключваща на 31 декември 2016 

 
 Бележки към финансовия отчет 
20. Финансови инструменти (продължение) 
 Кредитен риск 
 Търговски вземания 
 Кредитната политика на Дружеството предвижда всеки нов клиент да се проучва за 

кредитоспособност преди да се предложат стандартните условия на доставка и плащания. 
Анализът на Дружеството включва, но не се ограничава с Годишните финансови отчети за поне 
три последователни години, както и се изисква в повечето от случаите издаване на банкова 
гаранция. Тези лимити се преглеждат за всеки отделен договор. 

 Депозити по специални сметки 
 Политиката на Дружеството е да дава финансови гаранции само след предварително одобрение 

от собственика или при наличието на изрично законодателно изискване. Към 31 декември 2015 г. 
Дружеството има предоставени гаранционни депозити в полза на Държавната комисия за 
енергийно и водно регулиране и Електроенергийния системен оператор, за да поддържа лиценз 
за осъществяване на дейност по търговия и пренос на електроенергия на територията на България. 

 Ликвиден риск 
 Ликвиден риск възниква при положение, че Дружеството не изпълни своите задължения, когато 

те станат изискуеми. Дружеството прилага подход, който да осигури необходимия ликвиден 
ресурс, за да се посрещнат настъпилите задължения при нормални или извънредни условия, без 
да се реализират неприемливи загуби или да се увреди репутацията на Дружеството. 

 Дружеството прави финансово планиране, с което да посрещне изплащането на разходи и 
текущите си задължения за период от 30 дни, включително обслужването на финансовите 
задължения. Това планиране значително намалява потенциалния ефект на извънредни 
обстоятелства, които не могат да се предвидят при нормални условия. Дружеството също така 
има сключени договор за овърдрафт, което намалява риска Дружеството да изпадне в 
невъзможност за покриване на текущите си финансови нужди. 

 31 декември 2016  
В хиляди лева Отчетна 

стойност 
Договорени 

парични 
потоци 

6 месеца 
или по-

малко 

6-12 
месеца 

1-2 
години 

2-5 
години 

Повече от 
5 години 

Банков овърдрафт 3,627 (3,627) (3,627) - - - - 

Лизинг 93 (99) (18) (18) (62) - - 

Заем от свързано лице 137 (137) (137) (68) (68) - - 
Задължения към свързани 
лица 17,217 (17,217) (17,217) - - - - 
Задължения към 
доставчици 8,929 (8,929) (8,929) - - - - 

Задължения към персонала 54 (54) (54) - - - -  
30,057 (30,063) (29,982) (86) (130) - - 

 

  31 декември 2015 
В хиляди лева Отчетна 

стойност 
Договорени 

парични 
потоци 

6 месеца 
или по-
малко 

6-12 
месеца 

1-2 
години 

2-5 
години 

Повече от 
5 години 

Банков овърдрафт 3,065 (3,065) (3,065) - - - - 
Лизинг 4 (4) (4) - - - - 
Заем от свързано лице 206 (206) (35) (34) (68) (69) - 
Задължения към свързани 
лица 12,603 (12,603) (12,603) - - - - 
Задължения към 
доставчици 3,010 (3,010) (3,010) - - - - 

Задължения към персонала 
 

119 
 

(119) 
 

(119) - - - --- 
 19,007 (19,007) (18,836) (34) (68) (69) - 
        

  

  
 Бележки към финансовия отчет 
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20. Финансови инструменти (продължение) 
  
 Пазарен риск 
 Пазарен риск е рискът при промяна на пазарните цени, като курс на чуждестранна валута, 

лихвени проценти или цени на капиталови инструменти, доходът на дружеството или стойността 
на неговите инвестиции да бъдат засегнати. Целта на управлението на пазарния риск е да 
управлява и контролира експозицията на пазарен риск в приемливи граници, като се оптимизира 
възвръщаемостта. 

  
 Валутен риск 
 Дружеството счита, че валутният риск, който би възникнал, е несъществен поради това, че 

значителна част от транзакциите и салдата на Дружеството са в евро или български левове. От 
1998 г. обменният курс на българския лев е обвързан към еврото при фиксиран курс от 1.95583 
лева за евро.  

  
 Лихвен риск 
 Дружеството е изложено на лихвен риск, тъй като към 31 декември 2016 г. Дружеството има 

задължения по сключени договори за заеми с плаваща лихва.  Към 31 декември 2016 г. 
Дружеството има изтеглена сума по договор за овърдрафт, сключен с българска банка. 

  
 Към отчетната дата лихвеният профил на лихвоносните финансови инструменти на Дружеството 

е, както следва: 
  
 В хиляди лева     
      
   2016  2015 
 Инструменти с фиксирана доходност     
 Финансови активи  1,193  476 
 Финансови пасиви  (93)  (4) 
 Финансови пасиви към свързани лица  (137)  (206) 
   963  266 
      
 Инструменти с плаваща доходност     
 Финансови активи  -  - 
 Финансови пасиви  (3,627)  (3,065) 
   (3,627)  (3,065) 
  
 Анализ на чувствителността на финансовите инструменти с фиксирана лихва 
  
 Дружеството не отчита финансови активи и пасиви с фиксирана лихва по справедлива стойност 

чрез печалби и загуби.  Поради това промяна на лихвените проценти към датата на отчета не би 
засегнала печалби и загуби. 

  
 В хиляди лева Печалби и загуби  Собствен капитал 
  0.25% 

увеличение 
 0.25% 

намаление 
 0.25% 
увеличение 

 0.25% 
намаление 

 31 декември 2016        
 Инструменти с плаваща лихва (9)  9  -  - 
  (9)  9  -  - 
  
  

 Бележки към финансовия отчет 
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20. Финансови инструменти (продължение) 
 Анализ на чувствителността на финансовите инструменти с фиксирана лихва (продължение) 
 В хиляди лева Печалби и загуби  Собствен капитал 
  1% 

увеличение 
 1% 

намаление 
 1% 

увеличение 
 1% 

намаление 
 31 декември 2015 (8)  8  -  - 
 Инструменти с плаваща лихва (8)  8  -  - 
  
 Управление на капитала 
 Политиката на ръководството е да се подържа силна капиталова база, така че да се поддържа 

доверието на собствениците и на пазара като цяло и да може да се осигурят условия за развитие 
на бизнеса в бъдеще. 

От началото на 2013 г. дружеството има нови собственици. Новите собственици на дружеството 
са Акспо Интернешънъл СА и Акспо България ЕАД. Новите собственици на дружеството 
увеличиха капитала на 600 хил. лв. 

Дружеството не е предмет на специфични капиталови изисквания, наложени по договор или 
регулативна рамка. 

  
 Справедливи стойности, сравнени с балансови стойности 
 Ръководството е направило анализ на финансовите инструменти, по които Дружеството е страна, 

към датата на отчета, за да определи справедливите стойности и техните нива в йерархията на 
справедливите стойности. 
(i) Следната информация за справедливите стойности е представена само за целите на 
оповестяването. 
(ii) Ръководството смята, че балансовите стойности на следните финансови инструменти са 
разумно приближение на техните справедливи стойности: 
• Краткосрочни финансови активи, включително търговски вземания (бел. 13), пари и 

парични еквиваленти (бел. 15), депозити в специални сметки (бел. 16); 
• Краткосрочни финансови пасиви, включително заеми и кредити (бел. 19), търговски и 

други задължения (бел. 18). 
Към 31 декември 2016 г. и 31 декември .2015 г. няма финансови инструменти оценявани по 
справедлива стойност.  

 Въпреки, че Дружеството счита, че изчислените справедливи стойности са верни, използването 
на различни методологии и предположения може да доведе до различни справедливи стойности. 
През отчетния период Дружеството не е пренасяло финансови инструменти между различните 
нива в йерархията на справедливите стойности. 

21. Лизинг 
 Плащания по финансов лизинг са дължими както следва: 
 

 

Бъдещо 
минимално 

лизингово 
плащане Лихва 

Настояща 
стойност на 

минималнот
о лизингово 

плащане 

Бъдещо 
минимално 

лизингово 
плащане Лихва 

Настояща 
стойност на 

минималното 
лизингово 

плащане 
В хиляди лева 2016 2016 2016 2015 2015 2015 
       
Под една година 32 - 32 4 - 4 
Между една и пет 
години 61 - 61 - - - 
Над пет години - - - - - - 
 93 - 93 4 - 4 
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22. Свързани лица 
  
 Идентифициране на свързани лица 
 Дружеството е част от група Акспо от м. февруари 2013 г. Собствениците на Фреа Акспо ООД са 

Акспо Интернешънъл СА (59,999 дяла) и Акспо България Сървисис ЕАД (1 дял). Крайният 
собственик е Акспо Холдинг АГ.  През годината, завършваща на 31.12.2016 г. компанията има 
сделки със следните компании, намиращи се под общ контрол на Групата: Акспо България ЕАД, 
Акспо Трейдинг АГ, Авектрис АГ. 
 

 Сделки със свързани лица  
Крайните салда на вземания и задължения от/към свързани лица към края на годината, както и 
транзакциите (без ДДС, където е приложимо) с дружества, намиращи се под общия контрол на 
Групата са, както следва: 

 
 

 
Сделки със свързани лица намиращи се под общ контрол на крайния собственик: 

  
 В хиляди лева 2016 2015 
    
 Покупка на стоки 38,528 39,505 
 Продажба на стоки 2,014  43  
 Покупка на услуги 557 156 
 Покупка на дълготрайни активи 4 - 
 Получени заеми - 205 
 Изплатени заеми 68 - 
 Лихва 11 1 
  
 Разчетите по вземания от и задължения към свързани лица към 31 декември са следните: 
  
 Свързано лице Транзакция 31 декември 2016 

В хиляди лева  Вземания Задължения 
Акспо България Сървисис ЕАД Покупка на стоки 110 17,001 
Акспо България Сървисис ЕАД Покупка на услуги - 142 
Акспо България Сървисис ЕАД Заем - 136 
Акспо България Сървисис ЕАД Дължима лихва - 1 
Акспо България Сървисис ЕАД Предоставени аванси - 2,882 
Акспо Трейдинг АГ Предплащания за услуги 28 - 
Акспо Трейдинг АГ Покупка на услуги - 74 
  138 20,236 
 

  
  

Свързано лице Транзакция 31 декември 2015 
В хиляди лева  Вземания Задължения 
    

Акспо България Сървисис ЕАД Покупка на стоки - 12,575 
Акспо България Сървисис ЕАД Покупка на услуги - 28 
Акспо България Сървисис ЕАД Заем - 205 
Акспо България Сървисис ЕАД Дължима лихва - 1 
Акспо Трейдинг АГ Предоставени аванси 9 - 
  9 12,809 
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22. Свързани лица (продължение) 
 Възнаграждение на ключовия ръководен персонал 
 Възнаграждението на ключовия ръководен персонал за 2016 г. възлиза на 355 хил. лв. (2015 г.:  

286 хил.лв.) 

 Обичайният срок за плащане на вземанията и задълженията от/към свързани лица е 20 дни след 
месеца, в който е осъществено предоставянето на услугите или електрическата енергия. 

Търговските вземания и задължения към свързани лица са необезпечени. 

Към 31 декември 2016 г. и 31 декември 2015 г. няма просрочени или обезценени вземания от 
свързани лица.  

  
23. Събития след датата на отчета 
  

 
 На 15.02.2017 г. Фреа Акспо получи заем от Акспо България ЕАД в размерна 4 мил. Евра. 

 
С решение на Борда на директорите на 22.03.2017 г. Акспо България Сървисис ЕАД   продаде 
дела си във Фреа Акспо ООД на Axpo International S.A. Считано от 28.03.2017 г. (дата на вписване 
в Търговския регистър на прехвърлянето на един дял от капитала на Дружеството), "Фреа Акспо" 
ЕООД е еднолично дружество с ограничена отговорност. 

През 2017 г. Фреа Акспо се включи като допълнителен кредитополучател по договор за заем 
между Акспо България Сървисис и българска банка. 
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.QOKJlA.Q HA HE3ABlllClllMlllfl O.QlllTOP 

.Qo co6CTBeHlllKa Ha 
,,¢pea AKcno" EOO.Q 

MHeHMe 

H111e 11138bpWlllXMe OAlllT Ha np111no>KeHllls:I OT CTp. 3 AO CTp. 30 cp111HaHCOB OT4eT 
Ha ,,¢pea AKcno" EOO.Q (,,.Qpy>KecTsorn"), CbAbp>Ka~ OT4eTa 3a cp111HaHcosoTo 
CbCTOs:iH111e KbM 31 AeKeMsp111 2016 r. 111 OT4eTa 3a ne4an6arn 111n111 3ary6arn 111 
Apyr111s:i sceo6xsaTeH AOXOA, OT4eTa 3a npoMeH111Te s co6cTseH111s:i Kam1Tan 111 
OT4eTa 3a nap1114HlllTe noTO~lll 3a rOAlllHaTa, 3a8bpwsa~a Ha Ta3111 AaTa, KaKTO Ill 
nos:iCHlllTenHlllTe np111no>KeHllls:I KbM cp111HaHCOBllls:I OT4eT, npeACTasns:isa~lll 

0606~eH111e Ha no-sa>KHlllTe C4eTOBOAHlll non111rnK111 111 Apyra nos:icH111TenHa 
lllHcpOpMa~llls:I. 

no Hawe MHeHllle, nplllnO>KeHllls:IT cp111HaHCOB OT4eT AaBa Bs:lpHa Ill 48CTHa 
npeACTaBa 3a cp111HaHCOBOTO CbCTOs:IHllle Ha .Qpy>KeCTBOTO KbM 31 AeKeMBplll 
2016 r. 111 3a Heros111rn cp111HaHcos111 pe3ynrnrn OT Aell1Hocna 111 nap1114H111Te MY 
noTO~lll 3a rOAlllHaTa, 3aBbpwsa~a Ha Ta3111 AaTa, B CbOTBeTCTBllle c 
Me>KAyHapOAHlllTe CTaHAaprn 3a cp111HaHCOBO OT4111TaHe (MC¢0), np111eT111 OT 
Esponell1cK111s:i Cbl03 (EC). 

Ea3a 3a M3pa3s:.eaHe Ha MHeHMe 

H111e 1113Bbpw111xMe Haw111s:i OAlllT s CbOTBeTcTs111e c Me>KAyHapOAHlllTe OAlllTopcK111 
CTaHAaprn (MOC). Haw111Te OTrosopHOCTlll CbrnaCHO Te3111 CTaHAaprn ca 
on111caH111 AOnbnHlllTenHO B pa3Aena OT Haw111s:i AOKnaA ,,OTrosopHOCTlll Ha 
OAlllTOpa 3a OAlllTa Ha cplllHaHCOBllls:I OT4eT". H111e CMe He3aBlllClllMlll OT 
.Qpy>KeCTBOTO s CbOTBeTcTs111e c Ern4Hllls:i KOAeKc Ha npocpec1110HanH111Te 
C4eTOBOAV1Ten111 Ha CbBeTa 3a Me>KAyHapOAHlll CTaHAapTlll no ernKa 3a 
c4eTOBOAV1Ten111 (KoAeKca Ha CMCEC), 3aeAHO c ern4HlllTe 1113111cKsaH111s:i Ha 
3aKOHa 3a He3aBlllClllMllls:I cp111HaHCOB OAlllT (3H¢0), np111no>KlllMlll no OTHOWeH111e 
Ha Haw111s:i OAlllT Ha cp111HaHCOBllls:I OT4eT B 6bnrap111s:i, KaTO Hiiie 1113nbilHlllXMe Ill 
Haw111Te Apyr111 ern4Hlll oTrosopHocrn s CbOTBeTcTs111e c 1113111cKsaH111s:iTa Ha 3H¢0 
111 KoAeKca Ha CMCEC. H111e C4111TaMe, 4e OAlllTOpcK111Te AOKa3aTencTsa, 
nony4eH111 OT Hae, ca AOCTaTb4Hlll 111 yMeCTHlll, aa Aa oc111ryps:iT 6a3a 3a Hawern 
MHeH111e. 

SflViC8ai·1VIHTa 

EV!K 040595851 

it3AN f3G80T f'f3E\H400152/" -1B-1524 



,QOKflA,q HA HE3ABl!f Cl!f Mll1R Otlllf TOP 

.Qpyra MHcj>OpMa~Mfl, pa311Ml1Ha OT cj>MHaHCOBMfl OT"leT M 
OAMTOpCKMfl AOKI13A Bbpxy Hero 

PbKOBOACTBOTO HOClll oTrosopHOCT 3a APyraTa lllHcpopMa4lllR .Qpyrarn 
lllHcpopMa411lfl ce CbCTOlll OT AOKJlaA 3a AeVtHOCTTa, B T.4. AeKilapa411lfl 3a 
KOpnopaTlllBHO ynpasneHllle, lll3rOTBeHlll OT pbKOBOACTBOTO CbrnacHO rnasa 
CeAMa OT 3aKOHa 3a C4eTOBOACTBOTO, HO He BKJll04Ba cplllHaHCOBlllfl OT4eT VI 
HaWlllfl OAlllTOpCKlll AOKilaA Bbpxy Hero. 

Hawero MHeHllle OTHOCHO cplllHaHCOBlllfl OT4eT He o6xBaLJ4a ApyraTa 
lllHcpopMa4lllfl Ill Hiile He lll3pa3f!BaMe KaKsaro Ill Aa e cpopMa Ha 3aKJlt04eHllle 3a 
ClllrypHOCT OTHOCHO Heft, ocseH aKO He e lll3plll4HO noco4eHO B AOKJlaAa Hiil VI AO 
CTeneHTa, AO KOflTO e nOC04eHO. 

BbB Bpb3Ka c HaWlllfl OAVIT Ha cp111HaHCOBVlfl OT4eT, HawaTa OTroBOpHOCT ce 
CbCTOVI B TOBa Aa npo4eTeM ApyraTa VIHcpopMa4111fl VI no T03VI Ha4VIH Aa 
npe4eHVIM Aan111 Ta3VI Apyra VIHcpopMa4111fl e B CbLJ4eCTBeHO HeCbOTBeTCTBVle c 
cp111HaHCOBlllfl OT4eT 111n111 c HaWVITe n03HaHVlfl, npVIA06VITVI no speMe Ha OAVITa, 
111n111 no APYr Ha4VIH 1113rne>K.Qa Aa CbAbp>t<a CbLJ4eCTBeHo HenpasV1nHo 
AOKilaABaHe. B cny4allt 4e Ha 6a3aTa Ha pa6ornrn, KOflTO cMe Vl3Bbpw111n111, Hiiie 
AOCTVlrHeM AO 3aKJll04eH111e, 4e e Han1114e CbLJ4eCTBeHO Henpas111nHO 
AOKilaABaHe B Ta3VI Apyra lllHcpopMa4111fl, OT Hae ce Vl3VICKBa Aa AOKJlaABaMe 
T03VI cpaKT. 

Hf!MaMe KaKBO Aa AOKJlaABaMe B TOBa OTHOWeH111e. 

IJonbnHumenHu abnpocu, Koumo nocmaaRm 3a oo«.naoaaHe 
3aKOHbm 3a Cl./emoaodcmaomo u 3aKOHbm 3a ny6nul./Homo 
npeonaaaHe Ha "1eHHU KHWKa 

8 AOnbnHeHllle Ha Haw111Te oTrosopHocrn 111 AOKilaABaHe CbrnacHo MOC, no 
OTHOWeHllle Ha AOKJlaAa 3a AeVtHOCTTa VI AeKilapa4V1f!Ta 3a KOpnopaTVIBHO 
ynpasneH111e Hiiie CbLJ40 TaKa Vl3nbnHVIXMe 111 npo4eAyp111Te, A06aseH111 KbM 
1113111cKBaH111Te no MOC, cbrnacHo YKa3aHVlf!Ta Ha npocpec1110HanHaTa 
opraH1113a4111fl Ha AV1nnoM111paH111Te eKcnepT-C4eTOBOAV1Ten111 111 perncTp111paH111Te 
OAVITOpVI B 6bnraplllfl - VlHCTVITYT Ha AV1nnoM111paHV1Te eKcnepT-C4eTOBOAVITenVI 
(Vl.QEC), YTBbpAeHVI OT HeVtHVlfl YnpaBVITeneH CbBeT Ha 29 HOeMBplll 2016 r. 
Te3111 npo4eAYPlll Kacaf!T nposepK111 3a Hanlll4111ero, KaKTo 111 nposepK111 Ha 
cpopMaTa VI CbAbp>t<aHVleTO Ha Ta3VI Apyra VIHcpopMa4111fl c 4en Aa HVI 
nOAnOMOrHaT BbB cpopM111paHe Ha CTaHOBVILJ4a OTHOCHO TOBa Aanlll ApyraTa 
111HcpopMa4111fl BKill04Ba onosecrnsaHVlf!Ta Ill AOKilaABaH111ma, npeABV1AeH111 s 
rnasa CeAMa OT 3aKOHa 3a C4eTOBOACTBOTO VI B 3aKOHa 3a ny6nlll4HOTO 
npeAnaraHe Ha 4eHHVI KHVl>Ka (4n. 1 OOH, an. 10 OT 3nnL._\K BbB Bpb3Ka c 411. 
1 OOH, an. 8, T. 3 VI 4 OT 3nnt._\K), np111no>KV1Mlll B 6bnraplllfl. 

CmaHoauLJ.J,e BbB apb3Ka c l/fl . 37, an. 6 om 3aKoHa 3a Cl/emoaoocmaomo 

Ha 6a3aTa Ha Vl3BbpweHlllTe npo4eAyp111, Hawero CTaHOBlllLJ4e e, 4e: 

a) V1HcpopMa4111f!Ta, BKilt04eHa s AOKilaAa 3a AelllHocTTa 3a cp111HaHcosarn 
roAVIHa, 3a KOflTO e lll3rOTBeH cp111HaHCOBVlflT OT4eT, CbOTBeTCTBa Ha 
cpVIHaHCOBlllfl OT4eT. 
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6) .QoKnaAbT 3a AeVtHOCTTa e 1113rOTBeH B CbOTBeTCTBllle c 1113111CKBaHlll~Ta Ha 
rnasa CeAMa OT 3aKOHa 3a C4eTOBOACTBOTO Ill Ha 411. 1 OO(H), a.n. 7 OT 3aKOHa 
3a ny6111114HOTO npeAnaraHe Ha ~eHHlll KHlll)f(a. 

s) B Ae1<.napa~111~Ta 3a KopnopaTlllBHO ynpas11eH111e 3a ¢111HaHcosarn rOAlllHa, 
3a KO~TO e 1113rOTBeH QJlllHaHCOBlll~T OT4eT, e npeACTaBeHa 1113111CKBaHaTa 
Cbr.naCHO rnasa CeAMa OT 3aKOHa 3a C4eTOBOACTBOTO Ill 411. 100 (H), an. 8 
OT 3aKOHa 3a ny6Jllll4HOTO npeAnaraHe Ha ~eHHlll KHlll)f(a lllHQJOpMa~lllR 

CmaHoeuw,e ebe epb3Ka c Lin. 1 OO(H), an. 10 ebe epb3Ka c Lin. 100 H, an. 8, m. 
3 u 4 om 3aKoHa 3a ny6nul/Homo npeanaaaHe Ha u,eHHU KHU>Ka 

Ha 6a3a Ha 1113BbpweH111Te npo~eAyp111 111 Ha np111Ao6111TOTO no3HaBaHe 111 
pa36111paHe Ha AeVtHOCTTa Ha .Qpy)f(eCTBOTO Ill cpeAaTa, B KO~TO TO pa60T111, no 
Hawe MHeHllle, on111caH111eTO Ha OCHOBHlllTe xapaKTeplllCTlllKlll Ha ClllCTeMlllTe 3a 
BbTpeweH KOHTpOil Ill ynpas11eH111e Ha plllCKa Ha npeAnplll~TllleTO BbB Bpb3Ka c 
npo~eca Ha QJlllHaHCOBO OT4111TaHe, KOeTO e 4aCT OT AOKnaAa 3a AeVtHOCTTa 
(KaTO eneMeHT OT CbAbp)f(aHllleTO Ha AeKnapa~lll~Ta 3a KOpnopaTlllBHO 
ynpas.neH111e) 111111Htj::>opMa~111~Ta no 4.n. 10, naparpatj::> 1, 6yKs111 11 s 11

, 
11 r 11

, 
11 e", 11 311 111 

11 111 11 OT .Q111peKT111sa 2004/25/EO Ha EsponelllcK111~ nap.naMeHT 111 Ha CbseTa OT 21 
anp111.n 2004 roAlllHa OTHOCHO npeAJlO)f(eHlll~Ta 3a nor.nb~aHe, He CbAbp)f(aT 
c.ny4a111 Ha Cb~eCTBeHO HenpaBlllJlHO AOKnaABaHe. 

0TrOBOpHOCTM Ha pbKOBOACTBOTO M nM~aTa, HaToeapeHM c 06~0 
ynpaeneHMe Ja cl>MH3HCOBM.ff OT"leT 

PbKOBOACTBOTO HOClll OTrOBOpHOCT 3a 1113rOTB~HeTO Ill AOCTOBepHOTO 
npeACTaB~He Ha T03111 ¢111HaHcos OT4eT s CbOTBeTcTs111e c MC$0, np111.no)f(111M111 
s EC 111 3a TaKasa c111cTeMa 3a BbTpeweH KOHTpo.n, KaKsaTo pbKOBOACTBOTO 
onpeAeJl~ KaTO Heo6XOA111Ma 3a oc111ryp~BaHe 1113rOTB~HeTO Ha ¢111HaHCOBlll 
OT4eTlll, KOlllTO He CbAbp)f(aT Cb~eCTBeHlll HenpaBlllJlHlll OT4111TaHlll~, He3aBlllClllMO 
Aa.n111 Ab.n)f(a~111 ce Ha 1113MaMa 111n111 rpewKa. 

np111 1113rOTB~He Ha QJlllHaHCOBlll~ OT4eT pbKOBOACTBOTO HOClll OTrOBOpHOCT 3a 
o~eH~BaHe cnoco6Hocna Ha .Qpy)f(eCTBOTO Aa npOAbJl)f(lll Aa ¢YHK~1110H111pa 
KaTO AelllcTsa~o npeAnp111~T111e, onosecrnsall!K111, Korarn rnsa e np111.no)f(lllMO, 
Bbnpoc111, csbp3aH111 c npeAnono)f(eH111ern 3a AelllcTsa~o npeAnp111~T111e 111 
1113nO.n3salllKlll C4eTOBOAHaTa 6a3a Ha OCHOBaTa Ha npeAnOJlO)f(eHllleTO 3a 
AeVtCTBa~o npeAnplll~Tllle, OCBeH aKO pbKOBOACTBOTO He Bb3HaMep~sa Aa 
.n111KBlllA1t1pa .Qpy)f(eCTBOTO 111.n111 Aa npeycrnHos111 AelllHocna My, 11111111 aKo 
pbKOBOACTBOTO Ha npaKTlllKa H~Ma Apyra anTepHarnsa, OCBeH Aa noCTbnlll no 
T03111 Ha4111H. 

n111~aTa, HaTOBapeHlll C 06~0 ynpas.neHllle, HOC~T OTrOBOpHOCT 3a 
OCb~eCTB~BaHeTO Ha HaA30p HaA npo~eca no QJlllHaHCOBO OT4111TaHe Ha 
.Qpy)f(eCTBOTO. 
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OnoeopHOCTM Ha OAMTOpa Ja OAMTa Ha <l:>MHaHCOBMSI OT"leT 

Haw1.ne L1en1.1 ca .o.a no11y4"'1M pa3yMHa CTeneH Ha c1.1rypHOCT OTHOCHO TOBa 

.o.a111.1 cp1.1HaHCOB"'1~T OT4eT KaTO L\~110 He CbAbp>Ka Cbll.\eCTBeHl.'1 HenpaBl.'111H"'1 

OT4"'1TaH"'1~, He3as1.1c1.1Mo Aa111.1 Ab11>Kall.\"'1 ce Ha "'13MaMa 1.1111.1 rpewKa, 1.1 Aa 

"'13AaAeM OA"'1TOPCK"'1 AOK11aA, KOVITO Aa BKJ1l04Ba HaWeTO OA"'1TOpCKO MHeH1.1e. 

Pa3yMHaTa CTeneH Ha c1.1rypHOCT e B"'1COKa CTeneH Ha c1.1rypHOCT, HO He e 

rapaHL\"'1~, 4e OA"'1T, "'13BbpweH s CbOTBeTCTB1.1e c MOC, s1.1Harn Ll.\e pa3Kp1.1sa 

Cbll.\eCTBeHO HenpaBl.'111HO OT4"'1TaHe , KoraTO TaKOBa Cbll.\eCTByBa . HenpaB"'111H"'1 

OT4"'1TaH"'1~ MoraT Aa Bb3H"'1KHaT B pe3y11TaT Ha "'13MaMa "'111"'1 rpewKa "'1 ce C4"'1TaT 

3a Cbll.\eCTBeHl.'1, aKO 61.1 Mamo pa3yMHO Aa ce 04aKBa, 4e Te, caMOCTO~Te11HO 
"'111"'1 KaTO CbBKynHOCT, 61.1xa MOr11"'1 Aa OKa>KaT B11"'1~Hl.'1e Bbpxy "'1KOHOMl.'14eCKl.'1Te 

peweHl.'1~ Ha n0Tpe61.1Te111.1Te, B3eMaHl.'1 Bb3 OCHOBa Ha T03"'1 cp1.1HaHCOB OT4eT. 

Karn 4acT OT OA"'1Ta s CbOTBeTcTs1.1e c MOC, H1.1e 1,13no113saMe npocpec1.10Ha11Ha 

npeL1eHKa 1.1 3ana3saMe npocpec1.10Ha11eH cKenT"'1L\"'13bM no speMe Ha L1e111.1~ 
OA"'1T. H1.1e Cbll.\O TaKa: 

- "'1AeHrncp"'1L\"'1PaMe "'1 OL\eH~BaMe p1.1CKOBeTe OT Cbll.\eCTBeHl.'1 HenpaBl.'111H"'1 

OT4"'1TaH"'1~ BbB cp1.1HaHCOB"'1~ OT4eT, He3aBl.'1C"'1MO Aa11"'1 Ab11>Kall.\"'1 ce Ha 

"'13MaMa 1.1111.1 rpewKa, pa3pa6oTsaMe 1.1 1.13nb11H~BaMe OA"'1TOpcK1.1 npoL1eAyp1.1 

B OTrosop Ha Te3"'1 p1.1CKOBe "'1 no11y4asaMe OA"'1TOpCK"'1 AOKa3aTe11CTBa, K0"'1TO 

Aa ca AOCTaTb4H"'1 "'1 yMeCTHl.'1 , 3a Aa oc1.1ryp~T 6a3a 3a HaweTO MHeH"'1e. 

Pl.1CKbT Aa He 6bAe pa3Kp"'1TO Cbll.\eCTBeHO HenpaB"'111HO OT4"'1TaHe, KOeTO e 

pe3y11TaT OT "'13MaMa, e nO-B"'1COK, OTK011KOTO p1.1CKa OT Cbll.\eCTBeHO 

HenpaBl.'111HO OT4"'1TaHe, KOeTO e pe3y11TaT OT rpewKa , TbVI KaTO "'13MaMaTa 

MO>Ke Aa BKJ1l04Ba TaVIHO cnopa3yM~BaHe, cpa11w1.1cp"'1L\lllPaHe, 

npeAHaMepeH1.1 nponycK1.1, 1,13~s11eH1.1~ 3a BbBe>K)J.aHe Ha OA"'1TOpa s 

3a611y>t<AeH1.1e, KaKTo 1.1 npeHe6persaHe 1.1111.1 3ao61.1Ka11~He Ha BbTpewH1.1~ 
KOHTp011. 

- no11y4asaMe pa361.1paHe 3a BbTpeWHll1~ KOHTp011, "'1Mall.\ OTHOWeH1.1e KbM 

OA111Ta, 3a Aa pa3pa6ornM OA"'1TOpCK"'1 npOL1eAyp1.1, K0"'1TO Aa ca nOAXOA~Ll.\"'1 
np1.1 KOHKpeTH"'1Te o6CTO~Te11CTBa, HO He c L1e11 1.13pa3~BaHe Ha MHeH1.1e 

OTHOCHO ecpeKTl.'1BHOCTTa Ha BbTpeWHll1~ KOHTp011 Ha .Qpy>KeCTBOTO. 

- OL\eH~BaMe yMeCTHOCTTa Ha "'13nOI13BaHl.'1Te C4eTOBOAH"'1 no111.1rnK1.1 "'1 

pa3yMHOCTTa Ha C4eTOBOAH"'1Te np1.16111t13"'1Te11H"'1 OL\eHKl.'1 "'1 CBbp3aHl.'1Te c rnx 

onosecT~BaHl.'1~, HanpaseHl.'1 OT pbKOBOACTBOTO. 

- AOCrnraMe AO 3aKJ1l04eH1.1e OTHOCHO yMeCTHOCTTa Ha "'13n0113BaHe OT CTpaHa 

Ha pbKOBOACTBOTO Ha C4eTOBOAHaTa 6a3a Ha OCHOBaTa Ha 

npeAno11o>KeH1.1ern 3a AeVlcTBall.\O npe.o.np1.1~rne 1.1 , Ha 6a3aTa Ha 

no11y4eH1t1Te OA"'1TOpCK"'1 AOKa3aTe11CTBa, OTHOCHO TOBa Aa11"'1 e Ha11"'1L\e 

Cbll.\eCTBeHa Hec111rypHOCT, OTHaC~Ll.\a ce AO Cb6"'1rn~ "'111"'1 yc11os1.1~, K0"'1TO 

61.1xa M0r11"'1 Aa nopOA~T 3Ha4"'1Te11H"'1 CbMHeHl.'1~ OTHOCHO cnoco6HOCTTa Ha 

.Qpy>t<eCTBOTO Aa npOAb11>K"'1 Aa cpyHKL\"'10H1.1pa KaTO AeVlcTBall.\O 

npeAnp1.1~rne. AKO Hl.'1e AOCrnrHeM AO 3aKJ1l04eH"'1e, 4e e Ha11"'1L\e 

Cbll.\eCTBeHa Hec1.1rypHOCT, OT Hae ce "'13"'1CKBa Aa np"'1B11e4eM BH"'1MaH1.1e B 

OA111TOpCK"'1~ Cl.'1 AOK11aA KbM CBbp3aHl.'1Te c Ta3"'1 Hec1.1rypHOCT 

onosecT~BaHl.'1~ BbB cp1.1HaHCOB"'1~ OT4eT "'111"'1 B c11y4aVI 4e Te3111 

onosecrnsaHl.'1~ ca HeaAeKBaTHl.'1 , .o.a MOA"'1¢"'1Ll"'1PaMe MHeHllleTO Clll. 
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/1,0KflA,Q HA HE3ABlllClllMlllR O,ll/llTOP 

Haw~Te 3aK.nl04eH~~ ce OCHOBaBaT Ha OA~TOpCK~Te AOKa3aTeflCTBa, 
nony4eH~ AO AaTaTa Ha OA~TOpCK~~ H~ AOKnaA. 6bAell.\~ Cb6~rn~ ~fl~ 
yc11os~~ o6a4e Morar Aa craHaT np~4~Ha .LJ.py)f(ecrsoro Aa npeycraHos~ 
cpyHK4~0H~paHeTO c~ Karo Aeillcrsall.\O npeAnp~~rne. 

- 04eH~BaMe 4~flOCTHOTO npeACTaB~He, crpyKTypa ~ CbAbp)f(aHL'le Ha 
cpL'lHaHCOBL'l~ OT4eT, BKnl04L'1TeflHO onosecT~BaHL'l~Ta, L'1 Aa11L'1 cpL'lHaHCOB~~T 
OT4eT npeAcras~ ocHosononarall.\L'lTe 3a Hero CAeflKL'l L'1 Cb6L'lrn~ no Ha4L'1H, 
KOVITO nocrnra AOCTOBepHO npeACTaB~He. 

HL'le KOMYHL'lKL'lpaMe c nL'l~ara, HarosapeHL'l c o6Ll.\O ynpasneHL'le, HapeA c 
ocraHan~re BbnpocL'l, nnaHL'lpaHL'l~ o6xsar ~ speMe Ha L'13nbnHeH~e Ha OAL'lTa 
L'1 Cbll.\eCTBeHL'lTe KOHCTaTa4L'1L'1 OT OA~Ta, BKnl04L'1TeJ1HO Cbll.\eCTBeHL'l 
HeAOCTaTb4L'1 BbB BbTpeWHL'l~ KOHTPOil, KOL'lTO L'1AeHrncpL'14L'lpaMe no speMe Ha 
L'13BbpWBaHL'1~ OT Hae OA~T. 

KnMr 6bnrapL'1~ OOA 

6yn. ,,6bnrapL1~" N2 
CocpL'l~ 1404, cbnr 

31 Mapr 2017 r. 
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,Il;OKJIA,21; 

Ha poKOBO.[(CTBOTO Ha <Dpea AKcrro EOO ,[( 

3a C'bCT051HHeTo H pa3BHTHeTO Ha .n:py)KeCTBOTO 

rrpe32016 r. 

fO,lJJ1WHl151T )l,OKJla)l, Ha pbKOBO)l,CTBOTO OT CTpaHHl..l,a I )l,0 CTpaHHl..l,a 18 e O)l.06peH 11 nO)l,nHCaH 

OT 11MeTO 1-1a <Dpea A1<cno EOOL( oT: 

Ynpas11Te1111: 

Cocp115! , 30 MapT 2017 r. 



TopzoecKa u1-1</JopMal,{U5l 

no CB051Ta npaBHO-opram13au.110HHa CTPYKTypa <!>pea AKcno e e.D,HOflH'-lHO .LlPY)KeCTBO c 
orpaH114eHa oTrosopHocT CbrnacHo 6bnrapcK115l TbproscK11 3aKOH . 

.lJ:py:>!<eCTBOTO e sn11caHo B TbproscK115l perncTbp np11 AreHU.1151 no sn11csaH115ITa c EMK 
202 179963. 

c peweH11e Ha 06w,oTO Cb6paH11e Ha CbAPY)l<H11U.11Te OT 25 1on11 20 13 r. Ha11MeHOBaH11eTO Ha 
.LlPY)KeCTBOTO e npoMeHeHo OT <!>pea Tpel1.D,11Hr Ha <!>pea AKcno. 

c peweHHe Ha oOpLl,a Ha LJ,11peKTOp11Te Ha 22.03.2017 r. AKcno obnrap1151 CbpB11CJ1C EA,n 
npoLJ,a.D,e .D,ena c11 BbB <!>pea AKcno EOO,n Ha Axpo International S.A. 

Ha 28.03.2017 r. npOM51Harn Ha npasHaTa cpopMa e sn11caHa B TbproBCKl151 perncTbp np11 
AreHU.1151 no sn11csaH115ITa. 

Ce.D,an11w,eTo 11 a.D,pecbT Ha ynpasneH11e Ha .LlPY)!(eCTBOTO e: 6yn. ,,B11Towa" ,N"Q 146, BXO.Ll 6, eT. 
3, pai1oH ,,Tp11a.D,11u.a", rpa.Ll Cocp1151, ob11rap115t. 

A.D,pecbT 3a KopecnoH.D,eHU.1151 Ha .LlPY)!(eCTBOTO e: Jlb4e3ap CrnH4eB No 5, CocpapMa 0113Hec 
Taybpc, crpa.D,a E, eT. 8, rpaLJ, Cocp1151 , ob11rap1151. 

Ope.D,MeTbT Ha .D,ei1HOCT Ha .lJ:py)!(eCTBOTO e Tbpros1151 c eneKTpoeHeprn51 11 .Llpyrn eHeprni1H11 
npO.LlYKTH, ycnyrn, CBbp3aHl1 c eHeprni1Ha ecpeKT11BHOCT 11 eHeprneH MeHJ1,ll)!<MbHT, CJle.D, KaTO 
nonycrn 11 11u.eH31151, KoraTo TO Ba e np1111mK11Mo, 113rpa:>!<.LlaHe 11 o63ase)!(.D,aHe Ha He.11.s11)!(11M 11 
11MOTl1 c u.en npo.D,mK6a, BbTpewHa 11 Me)K.LlyHapo.D,Ha TbprDBCl<a .D,eHHOCT, BHOC 11 113HOC, 
npe.D,crns11TencTBo 11 nocpeLJ,HH4ecrno Ha MeCTHl1 11 4Y)K.D,ecTpaHHl1 cp113114ecK11 11 10p11.D,114ec1<11 
11 11u.a, KaKTO 11 BC51KaKBa L!,pyra ,lleHHOCT, He3a6paHeHa CbC 3aKOH 111111 .Llpyr aKT. 

OT cj>espyap11 2013 r. pernc-rp11paH115IT 1<an11Tan Ha .LlPY)KeCTBOTO e B pa3Mep Ha 600,000 ns. 
(wecTCTOTl1H x 11n5ILJ,11 nesa). Kan11TanbT e BHeceH 113U.51JlO. 

PerncTp11paHl15IT 1<an11Tan e pa3.D,eJleH Ha 60,000 (weticeT Xl1Jl51 LJ,11) .Ll51 Jla c HOMJ1HaJ1Ha CTOHHOCT 
OT 10 JlB. (.LleCeT nesa) BCeKl1. 

OT cpespyap11 201 3 LJ,51noseTe ca pa3npe.D,eneH11 Me)KAY cne,llHl1Te Cb.LlPY)!(H11U.11: 

1) AKcno VIHTepHeWbHbJl CA [Ax po International SA], .Llpy)!(ecrno, y4pe.D,eHo 11 
Cbw,ecrnysaw,o CbrnaCHO 3aKOHO.D,aTeJlCTBOTO Ha JllOKCeM6ypr, Bn11caHO c qrnpMeH 
perncTpau.110HeH HOMep R .C.S B 103420, cbc ce.D,a1111w,e Ha: 7, place du Theatre, 2613 
Jl1-01<ceM6ypr, np11Te)1<asa 59,999 (neT.D,eceT 11 ,lleBeT x11Jl5l .Lll1 LJ,eseTCTOTHH .D,eBeT.11.eceT 11 
.D,eBeT) .Ll51Jla c HOMl1HaJ1Ha CTOMHOCT OT 10 nB. (.LleCeT nesa) sce1<11, Ha o6w,a CTOMHOCT 
599,990 ns. (neTCTOTHH .D,eseT,lleceT 11 ,lleBeT Xl1Jl51.Lll1 .11.eseTCTOTHH 11 .11.eseT,lleceT nesa); 11 

2) A1<cno obnrap1151 Cbps11c11c EA,n, e,llHOJ1114HO a1<u.110HepHo .LlPY)I<ecrno, Ha.11.ne)KHO 
yL1pe.D,eHo 11 cbw,ecTBysaw,o CbrnacHo 3aKOHO.LlaTencTBOTO Ha Peny611111<a ob11rap1151, 
sn11caHo B TbproscK115l perncTbp np11 AreHU.1151 no sn11csaH115ITa c El1K 175156562, cbc 
ce,lla1111w,e 11 a.D,pec Ha ynpasne1-111e Ha: Jlb4e3ap CTaH4eB No 5, CocpapMa E113Hec Taybpc, 
crpa.D,a E, eT. 8, rpa.Ll Cocp1151, Ebnrap1151, np11Te:>!<asa 1 (e.Ll11H) .Ll51Jl c HOMl1HMHa CTOHHOCT 
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OT I 0 JlB. (.n.eceT 11eBa). 

Cb.n,py)K1rnu.11Te ca n11aT111111 1131..VlllO CTOi1Hocrra Ha ,ll.51JlOBeTe c11. 

OpraHHTe 3a ynpaB11eH11e Ha .n.py>Kecrnorn ca: 
I . 06w.o Cb6paHHe Ha Cb.D.PY>KHHU.HTe (cbCT0511.UO ce OT .D,BaMaTa Cb.D.PY>KHHKa) H 
2. YnpaB11Te1111 Ha .n.py)KeCTBOTO 

)J,py)1<ecrn0To ce ynpaBJ151Ba OT Ynpas11Te1111Te: 
I . M11poc11as )J,aM5IHOB 
2. 6oi1KO )J,HM1.ffpa4KOB 
3. Kano51H KbHeB 

)J,py>KeCTBOTO ce npe.n.cTaBJl51Ba OT sceKH .n.saMa OT Heros11Te TpHMa Ynpas11Tem1 3ae.n,Ho. 

YLJacrne Ha Ynpas11Te1111Te Ha <Dpea AKcno B .n.py rn 10p11.n,11LJecK111111u.a: 

M11poc11aB )J,aM51HOB 

-

-

-

He yLJacrna KaTo HeorpaHHLJeHo oTrosopeH Cb.D.PY>KHHK B TbproscK11 .n.py>KeCTBa 
He np11Te)1<asa noseLJe OT 25 Ha cm OT 1<an11rn11a Ha .n.pyrn .n.py>Kecrna 
YLJacrna B ynpas11eH11ern Ha .n.pyrn .n.py)1<ecrna KaKTO c11e.n.sa: 

Demiroren EGL Gaz Toptan Ticaret 411eH Ha Cbsern Ha .n.11peKTop11Te 
Anonim Sirketi 
Axpo Turkey Enerj i A .S. (Tipe.n.11wHo LJJleH Ha CbBeTa Ha .n,11peKTop11Te .n.o 
11MeDemiroren Axpo Energij Toptan 31.07.20 16 
Ticaret Anonim Sirketi) 
AKcno 6b11rap115I Cbps11c11c EA)]. J;bnbllHHTe11eH .n.11peKTop 

6oi1KO )J,HMHTpa4KOB 

He yyacrna KaTO HeorpaHHLJeHO OTroBopeH Cb.n,py)I<HHI< B TbpfOBCKH .n.py>KeCTBa 
He npHTe>KaBa noBeLJe OT 25 Ha CTO OT KanHTMa Ha .n.pyrn .n.py>KeCTBa 
He yLJacrna B ynpas11eH11ern Ha .n,py rn .n.py)1<ecrna. 

Ka1105IH KbHeB 

He yc1acrna KaTO HeorpaHHLJeHo OTfOBOpeH Cb.D.py)I<HHK B TbproBCKH .n.py)I<eCTBa 
He np11Te)1<asa noseLJe OT 25 Ha CTO OT 1<an11rn11a Ha .n.pyrn .n.py)1<ecrna 
He yLJacrna B ynpas11eH11eTo Ha .n,pyrn .n.py)1<ecrna. 

<Dpea A Keno EOO)J. H51Ma .D.bI.UepHH 11 acou.1111paH11 .n.py)1<ecrna. 
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Huu.eu3uu 

<l>pea AKcno EOO.IJ: np11Te)l<aBa JlHLI,eH3HH 3a 10proBHH c eneKTpw-1ecKa eHeprnH H 3a 
Koop.n.1rnaTOp Ha cTaH.n.aprna 6a11aHc11paw,a rpyna NQJI-398-15/22. 10.2012 r., 113.n.a.n.eHa OT 
KoMHCHH 3a eHeprni1Ho H BO.LI.HO peryn11paHe . 

.IJ:py)!{eCTBOTO e BnHcaHo OT EneKTpoeHeprni1HHH CHcTeMeH Oneparnp B pernc10pa Ha 
10proBCKHTe yYaCTHHU.H c 11.n.eHTHCpHKauHoHeH HOMep TZZ369 H OTroBapH Ha BCH4KH 3aKOHOBH 
H3HCKBaHHH 3a H3BbpWBaHe Ha 10proBCKa .n.eHHOCT c eneKTpH4eCKa eHeprnH Ha TepHTOpHHTa Ha 
CTpaHaTa. 

0 Cfl06flU Hanpa6JleHUR HQ OeUflOCmma flQ OpJJICecmeomo npe3 2016 2. 

JJ:py)!{eCTBOTO e Cb3.L1.a.n.e1-10 H nony4aBa Jl HLI,eH3HH npe32012 r. no.n. TbproBCKOTO HaHMeHOBaHHe 
<l>pea TpeH,ll.HHf QQJJ:, H 3an04Ba TbproBCKaTa CH ,ll.eHHOCT npe3 MapT 20 13 r. CJle,ll. 
npH.n.ofornaHeTO MY OT: 

a. Axpo International S.A. (npe.n.HwHO Ha11MeH0BaH11e EGL Holding Luxembourg AG), 
BnHCaHo no.n. N!! BI 03420 B 10proBCKHH H cpHpMe1-1 pernc10p Ha Jl10KCeM6ypr, H 

6. AKcno EMWpUfl Cbpeucuc EA/{. 

c npH,ll.OfotBaHeTO Ha <l>pea TpeH,ll.HHr rpyna AKcno ue11H .n.a pa3WHpH CBOeTO npHCbCTBHe Ha 
6bJlrapCKHH eHeprneH na3ap KaTO .n.o6aBH KJlHeHTH Ha .n.pe6Ho KbM CBOH Be4e CbW,eCTByBaw. 
6H3Hec 3a 10proBHH Ha e.n.po, ynpaBJlHBaH OT AKcno obnrapHH CbpBHCHC. 

Ope3 2016 r. .upy)!{ecrnoTo 3ana3Ba cpoKyca CH H3KJll04HTenHo Bbpxy npo.n.a)!{611Te Ha 
eJleKTpH4eCTBO Ha KpaHHH nOTpe6HTeJ1H H .n.pyrn JlHLI,eH3HpaHH 10proBLI,H Ha MeCTHHH 
6bnrapCKH na3ap. B .n.onbJlHeHHe, OT Ha4aJlOTO Ha 2016 ro.n.11Ha .n.py)!{eCTBOTO 3ano4Ha .ua 
npe.n.nara 6a11aHcHpaw,H ycnyrn 3a npoH3BO.ll.HTeJ1HTe Ha eneKTpoeHepnrn nocpe.n.crnoM CBOHTa 
KOM6HHHpaHa 6anaHcHpaw,a rpyna. 

EHeprnJirn, npo.n.a.ueHa npe3 2016 r., e 3aKyneHa CbrnacHo .uoroBopH, cKmoYeHH c11e.n. 
npoBe)l<,UaHeTO Ha .ll.BYCTpaHHH nperOBOpH c He3aBHCHMH 6bnrapCKH npOH3BO,ll.HTeJ1 H Ha 
eJleKTpH4eCKa eHeprnH HJlH c .upyrn ThprOBUH Ha eJ1eKTpH4eCKa eHeprnH, KaKTO H no CHJlaTa Ha 
y4aCTHH B Tpb)!{HH npoue.n.ypH 3a npo.n.a)l<6a Ha eneKTpH4eCKa eHeprnH H OT HOBOCb3)la,ll.eHaTa H 
pa6oTew,a OT HaYaJloTO 1-1a 2016 ro.n.11Ha He3aBHCHMa 6bnrapcKa eHeprni1Ha 6opca. 

3Ha4HTeJ1Ha YacT OT eHeprnHTa, np11.uo6Hrn OT <Dpea AKcno, 6ewe .n.ocTaBeHa OT AKcno 
bbJlrap1rn npH c-rporo cna3BaHe Ha npHJlO)!{HMOTO 6bnrapCKO 3aKOHO,ll.aTeJ1CTBO. 

B paMKHTe Ha 2016 r. <l>pea A Kcno npOJlbJl)!{H pa3wHpHBaHern H pa3Hoo6pa3HBaHeTo Ha 
KJlHeHTCKOTO CH nopTcjlon110 H cTaH.n.apTHarn 6anaHcHpaw.a rpyna. Cne.u BKJll04BaHeTo Ha 
HHKOJlKO nO-MaJl KH TbproBUH B CBOHTa CTaH)l.aprna 6a11aHCHpaw.a rpyna B KpaH Ha 2016 
.n.py)l<eCTBOTO CTaHa KOOp.ll.HHaTOp Ha HaH-fOJ15!MaTa 6anaHCHpaw.a rpyna Ha 6bnrapCKHH na3ap. 

He Ha nocJle,ll.HO MHCTO, .ll.PY)KeCTBOTO 3an04Ha no.n.roTOBKaTa CH 3a HaBJ1H3aHe Ha na3apa Ha 
e.upo, KaKTo B 5onrap11H, rnKa H B pernoHa Ha lOroH3TOLIHa EBpona. 3a uenTa TO e no)l.ano 
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3aHBKa 3a nony4aBaHe Ha CTaTyr ,,O.uo6peH 11KOHOMl14eCKl1 onepaTop" (0110), 411eTo 
o.uo6peH11e ce 04aKsa s KpaH Ha nbpBOTO Tp11Mece411e Ha 20 17 ro.u11Ha. 

OcHOBHU noKa3ame.nu 

0CHOBHl1Te cp11HaHCOBl1 noKa3aTeJ1 11 , npe.ucTaBH W.11 .ue!1HOCTTa Ha }.J,py)l(eCTBOTO 11 THXHOTO 
113MeHeH11e cnpHMO 20 15 r. ca KaKTO cne.usa: 

"136paHu 1<oecjJu4eHmu 
113MCH CHHC J1JMCHCHHC 

201 6 20 15 O/o 

1<oecjJu4ueHm HG peHmG6u11HGcm HG npuxGaume om npoao)l(6u (0.02) 0.0 1 0.030 244% 

1<oecjJu4ueHm HG peHmG6UnHocm HG co6cmaeHuR 1<Gnumon 2.23 0.69 1.546 225% 
1<oecjJu4ueHm HO peHmG6unHocm HO npuane~eHUR /nocuau/ 
1<onumon (Q.03) 0.03 (0.064) -216% 

1<oecjJu4ueHm 30 ecjJe1<muaHocm HO npuxoaume 1.02 0.99 0.029 3% 

1<oecjJu4ueHm HG o6U(G flUl<BUOHOCm 0.97 1.04 (0.069) -7% 

1<oecjJu4ueHm HG 6bp30 flUl<BUOHOCm 0.97 1.04 (0.069) -7% 

1<oecjJu4ueHm HO o6comomHG nu1<auaHocm 0.03 0.0 1 0.0 18 191% 
1<oecjJu4ueHm HG cjJUHGHCOBG 
GBmOHGMHocm(nnomeJ1<0cnGco6Hocm) (0.02) 0.04 (0.059) -136% 

1<oecjJu4ueHm HO 3GanbJKHRnocm (64.85) 23.21 (88.061 ) -379% 

J(ocmae'-luu.u c omHocumeneH ORJI HaO 10% om o6U(ume p03xoou 

J(ocmaei1 uu.u OmHocume.neH ORJI om o6U(ume Ceap3aHocm 
fJll3XOOU 

ECO EA}], 16% T pern cTpaHa 
AKcno ob11rap11H Cbps11c11c EA}], 59% Csbp3aHo 1111u,e 

KJ1ueHmu c omHocume.neH ORJI Hao 10% om o6U(ume npuxoou 

KJ1ueHmu c omHocume.neH OR!l HaO OmHocume.neH ORJI Ce11p3a1wcm 
10% om o6U(ume npuxoiJu 
MOH.UH CTaM60J111HCK11 EA}], 17% Tpern CTpaHa 

H H<jJopMaU,UR omHOCHO npuxooume om npoiJaJ1c6u 3a 2016 z. 

Me pH a 
CyMa a x1111. 11 0. % OT 06w,11Te np11XOA11 Ko11114ecrao eA11 H11u,a 

n p11XOAl1 OT npOAa>1<6a Ha 
e11eKTp114ecKa eHeprnA 64,974 100.00% 852 rB4 

Bc114Kl1 np11xo.u11 OT npo.ua)l(611 Ha .upy)l(eCTBOTO npe3 20 17 r. ca OT npo.ua)l(611 Ha Tep11Top11HTa 
Ha ob11rap11H. 
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/(ozoaopu 3a JaeM coc caop3anu nuu.a 

B Kpa51 20 15 r. <!>pea AKcno e CKJll-OYHJlO )],oroaop 3a 3aeM c A Kc no 6bnrapH5! EA)]. 3a 

06e3neYaBaHe Ha onepaTHBHaTa CH )],eHHOCT. 

KpeoumeH pucK 

KpeJJ.HTHH51T pHcK 3a ,Upy)KeCTBOTO ce CbCTOH B pHcKa OT cjrnHaHcoaa 3ary6a, aKo KJlHeHT HJlH 

CTpaHa no qrnHaHCOB HHCTpyMeHT He ycnee )],a H3nbJ1HH CBOHTe )],OfOBOpHH 3a)],bJl)I<eH H51 H 

npOH3THYa OCHOBHO OT B3eMaHH51 OT KJlHeHTH Ha AP~I<eCTBOTO. 

,Upy)!(eCTBOTO ynpaBJ151Ba Kpe)],HTHH51 CH pHCK KaTO npoBe)!()],a HH)l.HBH)l.yaneH aHaJ1 H3 Ha 

Kpe)l.HTHH51 pHCK Ha BCeKH eBeHTyaneH I<JlHeHT npe)],H no)],nHCBaHeTo Ha )],OfOBOp 3a )],OCTaBKa. 

KnHeHTHTe, I<OHTO npe.ll.CTaBJ151BaT BHCOK pHcK, ca o6eKT Ha JJ.Onbn HHTeJlHH MepKH 3a 

npeJJ.OCTaB51He Ha rapaHUHH B CbOTBeTCTBHe c BbTpewHaTa nonHTHKa 3a YnpaBneHHe Ha 

Kpe)],HTHH51 pH CK Ha rpy na A Keno. 

JluKBUOeH puCK 

JlHKBH)l,eH pHCK e pHCK'bT, ye ,Zl.py)l<eCTBOTO H51Ma )].a 6b)],e B CbCT051HHe )],a H3nbJ1 HH CBOHTe 

QJHHaHCOBH 3a)],bmKeHH51, KOraTO CTaHaT H3HCKyeM H. ,Upy)!(eCTBOTO npHnara nO)],XO)], 3a 

y npaBJleHHe Ha JlHKBH)],HOCTTa, KOHTO )],a OCHrypH , )],OKOJlKOTO TOBa e Bb3M0)!(H0, ye TO w.e 

prononara BHHarH c JJ.OCTaTbYHO JlHKBH)],eH pecypc, 3a )],a nocpew.He CBOHTe 3a)],bJl)l<eHH51 Ha 

TeXH H51 na)],e)!(, KaKTo npH HOpMaJlHH, TaKa H npH H3BbHpeJJ.HH ycnoBH5!, 6e3 )],a ce Hanara )],a 

npeTbpnH HenpHeMJlHBH 3ary6H HJlH )],a ce HaHece BpeJJ.a Ha penyrnu1rnTa Ha ,Upy)KeCTBOTO. 

06HKHOBeHO JJ.py)!(eCTBOTO rapaHrnpa HaJlHLJHeTo Ha )],OCTaTbLJHO n apHY HH cpe)],CTBa Ha 

BH)!()],aHe, c KOHTO )].a nocpew.He OYaKBaHH pa3XO)],H 3a )],eHHOCTTa 3a nepHO)], OT 30 )],HH, 

BKJ11-04HTeJ1HO o6cny)l<BaHeTO Ha QJHHaHCOBHTe 3a)],bJl)I<eHH5I ; TOBa 113KJll-OYBa noTeHLJ,HaJ1HH51 

e(peKT Ha H3BbHpe)],l-111 o6CT051TeJ1CTBa, KOHTO He 6Hxa MOfJlH 6b)],aT npe.n.BH)l.eHH npH HOpManHH 

ycnoBH5!. ,Upy)!(eCTBOTO CbW.O TaKa no)l,)],bp)!(a OBbp.ll.pacpT, KOHTO 3Ha4HTeJ1HO HaMaJ151Ba pHCKa, 

Ye TO MO)l<e .n.a 113na)].He B HeBb3MO)!(HOCT )].a no1<p11e TeKyW.HTe CH cp11HaHCOBH 3a)l,bJl)I<eHl151 . 

ff UX6efl pUCK 

,ZJ.py)!(eCTBOTO e H3JlO)!(eHO Ha JlHXBeH p11cK, TbH KaTO KbM 31 )l,eKeMBpH 20 16 r . .n.py)KeCTBOTO 

HMa 3a)l,bJl)!(eH H51, CBbp3aHH CbC CKJll-04eHH )l,OfOBOpH 3a 3aeM c npoMeHJ111B JlHXBeH npoueHT. 

KbM 31 )].eKeMBpH 20 16 r. APY)I<eCTBOTO HMa CKJllOLfeH .n.oroBop 3a OBbp.ll.pacjJT c 6bnrapcKa 

6a1-1Ka. 

BaJZymeu pucK 

,ZJ.py)!(eCTBOTO C4HTa, ye HeroBaTa eKcn03HUH51 Ha BaJlYTeH pHCK no CbW.eCTBO e HeCbW.eCTBeHa, 

TbH KaTO BCH4KH HeroBH C)].eJlKH 3a noKy nKo-npOJJ.a)!(6a Ha eneKTpHYecKa e Hepr1151 ca 
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.n.eHOM11H11paH11 B espo 11 6bnrapcK11 nesose. OT 1999 ro.n.11Ha o6MeHHl151T Kypc Ha obnrapcKl151 
nes (BGN) e qrnKc11paH KbM espo (EUR). 06MeHHl151T Kypc e BGN 1.95583 I EUR 1.0. 

na3apeH p11CK e p11CKbT np11 npoMeHl1 B na3apH11Te U.eHl1, KaTO Kypc Ha 4Y)l()leCTpa1-rna BaJlyTa, 
Jll1XBeHl1 npou.eHTl1 11Jll1 u.eHl1 Ha Kan11TaJlOBl1 11HCTpyMeHTl1, )lOXO)lbT Ha LlPY)KeCTBOTO 11Jll1 
CTOHHOCTTa Ha Heros11Te 11HsecT11u.1111 .n.a 6b)laT 3acerHaT11. UenTa Ha ynpasneH11eTo Ha 
na3apH115! p11c1< e .n.a ynpasn51sa 11 KOHTpon11pa e1<cno311u.1111Te Ha na3apeH p11cK B paM1<11Te Ha 
np11eMJl l1Bl1 napaMeTp11, )lOKaTO B Cblll,OTO speMe ce onTl1Ml1311pa Bb3Bpaw,aeMOCTTa. 

YnpaaJ1euue Ha KQnumMQ 

Oon11T111<aTa Ha pbKOBO)lCTBOTO e .n.a ce nOLl.LlbP)Ka crn611nHa 1<an11Tanosa 6a3a, TaKa lie .n.a ce 
3ana311 .n.osep11eTo Ha co6cTBeH11u.11Te 11 Ha na3apa KaTo L.J.51JlO, 11 .n.a ce oc11ryp5!T 6naronp11HH11 
ycnos1151 3a pa3Bl1Tl1eTo Ha 6113Heca Ha .n.py)KeCTBOTO B 6b.n.ew,e. 

OT Hal1anorn Ha 2013 r. .n.py)l(ecrnorn 11Ma HOBH co6crneH11u.11. Hos11Te co6crneH11u.11 Ha 
.n.py)l(eCTBOTO ca AKcno VIHTepHeWbHbJl CA 11 AKcno obnrap1151 Cbps11c11c EA)J:. Hos11Te 
co6cTBeH11U.11 Ha .n.py)l(eCTBOTO yBeJ111411Xa Kan11TaJla Ha 600 Xl1Jl. JlB. 

C orne.n. Ha 0Tp11u.aTeJlHl15! cp11HaHcos pe3yJ1TaT 3a 2016 ro.n.11Ha 11 nnaHoBeTe Ha AKcno fpyn 3a 
pa3w11p5!BaHe Ha .u.ei1HOCTTa Ha <!>pea AKcno, Harnsapsai1K11 .n.py)J(eCTBOTO c onpe.n.eneH11 
pernoHam-111 cpyHKL.J.1111, HMa B3eTO peweH11e Ha rpynoBO Hl1BO 3a a.u.eKBaTHO Kanl1TaJ111311paHe Ha 
.n.py)KeCTBOTO B paM1<11Te Ha 2017 ro.n.11Ha. CyMaTa, o.n.o6peHa KbM 31 .n.eKeMBp11 2016 ro.n.11Ha, e 
1,900 Xl1Jl51.ll.11 nesa. 

Ilpuoo6umu, npumeJ1CQ6QflU u npexaopfleftu om 'lJleftoaeme ua cMema npe3 

ZOOUHQmQ ORJl06e u 06J1uzau,uu HQ opyJ1cecmaomo 

npe3 2016 r. B )J:py)J(eCTBOTO H51Ma np11.D,0611Tl1, np11Te)l(aBaH11 11 npeXBbpJleHl1 OT 
4JleHoBeTe Ha CbBeT11Te ,ll,51JlOBe 11 06n11rau.1111 Ha .u.py)l(eCTBOTO. 

I/pQ6Q HQ llfleHOBeme HQ coaema oa npuoo6UBQm ORJlOBe u 06J1uzau,uu HQ 

opy:>1cecmaomo 

4neHoBeTe Ha CbBeT11Te H51MaT npaso .ua np11.uo611saT Jl51JlOBe 11 06n11rau.1111 Ha 
.Upy)l(eCTBOTO. 

/(ozoaopu no 'lfl. 2406, CKJZIO'teHU npe3 200Ul-lQmQ. 

)J:py)KeCTBOTO H51Ma 11HcpopMaU.1151 3a CKJll04eHl1 .uorosop11 OT 4JleHOBeTe Ha CbBeTa 11Jl l1 
CBbp3aH11 c T51X n11u.a, KOl1TO 113n113aT 113BbH 06114ai1HaTa MY .uei1HOCT 11n11 cbw,ecTBeHo ce 
OTKJlOH51BaT OT na3apH11Te ycnOBl151. 
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BaJ1cHu Cb6umUR, HacmbnUJlu CJleo 20ouu111omo c11emoBOOHO npuKJUO'IBaHe 

Ha 15.02.2017 r. <!>pea AKcno no11yi-n1 3aeM OT AKcno nb11rapm1 EAL!. a pa3MepHa 4 MHJl. 
Ea pa. 

C peweH1-1e Ha nop.LI.a Ha .LI.HpeKTOpHTe Ha 22.03.2017 r. AKcno nb11rap1-1.H Cbpa1-1c1-1c EAL!. 
npo.LI.a.LI.e .LI.ena CH BbB <l>pea AKcno EOOLI, Ha Ax po International S.A. C4HTaHO OT 28.03.20 17 r. 
(.LI.aTa Ha anHCBaHe B TbpfOBCKHH perncTbp Ha npeXBbpllHHeTO Ha e)J.HH )J.HJl OT KanHTaJla Ha 
Ll,py)!{eCTBOTO), "<l>pea AKcno" EOOLI, e e.uHOJlH4HO .LI.py)!{eCTBO c orpaHH4eHa oTroaopHOCT. 

npe32017 r. <l>pea AKcno ce BKJll-OLfH KaTO .uonbJlHHTeJleH Kpe)J.HTOno11y4aTeJl no 
.uoroaop 3a 3aeM Me)K.LJ.Y AKcno nb11rap1-1H Cbpa1-1c1-1c 1-1 6b11rapcKa 6aHKa. 

CbrnacHo H3HCKBaHHHTa Ha 411. I OOH, an. 8 OT 3nm .. ~K <l>pea AKcno EOOLI,, Karn HepaJ.ue11Ha 
4aCT OT caMOCTOHTeJlHHH fO)J.HWeH .LI.OKJla)J. 3a .uei1HOCTTa KbM 31.12.20 16 r. e H npHJlO)!{eHaTa 
.LI.eK11apau1-1H 3a KopnopaTHBHO ynpaa11eH1-1e. 

011a1<6QllO 6uOeU(O pa36umue Ha opyJ1cecm6omo 

B CbOTBeTCTBHe Cbc CTpaTernHTa 3a pa3BHTHe Ha )J.eHHocrra Ha AKcno a pernoHa 1-1 
pa3pa6oTeHHH 6H3Hec n11aH 3a <!>pea AKcno EOOLI,, npe3 20 16 r. 1-1 npe3 c11e.LI.aa w.1-1Te ro.LI.HHH 
.uei1HOCTia Ha .Ll.PY)!{eCTBOTO w.e 6b.ue cpoKyc1-1paHa Bbpxy MeCTHHH na3ap 3a TbprOBHH Ha .LI.pe6HO 
c e11eKTp1-14ecKa eHeprnH 1-1 npe.LI.OCTaBHHeTo 1-1a 6a11aHc1-1paw.1-1 ycnyrn Ha ro11eM 1-1Te 
HH.LJ.YCTp1-1a11H1-1 n0Tpe61-1Te11 1-1 1-1 npOH3BO.LI.HTe111-1 Ha eneKTpoeHeprnH. B .uonb11HeH1-1e, 
.Ll.PY)KeCTBOTO w.e ce CTpeMH .LI.a pa3BHe CBOHTa )J.eHHOCT Ha na3apa Ha e.LI.pO B DbJlrap11H H 
pernoHa a rncHo a3a11Mo.LI.ei1cTa1-1e c .LI.pyr1-1Te .upy)!<ecrna OT rpynaTa Ha AKcno XOJl.LJ.HHr Ar. 

Cao6o.LI.HHHT na3ap Ha eneKTp1-14ecKa eHeprnH w.e npOJl.bJl)!{H .LI.a ce pa3pacTaa a CbOTBeTCTBHe 
CbC 3aKoHo.n.aTencTaoTo Ha nb11rap11H 1-1 EC, KaTO no T03H Ha411H w.e oc1-1ryp1-1 HOBH 
Bb3MO)!<HOCTH 3a pacTe)!{ Ha <!>pea AKcno. nocne.LI.H11Te npoMeHH a npaaHaTa 1-1 pery11aTOpHa 
paMKa ca HanpaBl1J111 Bb3M0)!(H0 npeMHHaBaHeTO Ha MaJlKHH 6113HeC 11 Jl.OMaKHHCTBa KbM 
cao6o.LI.HHH naJap. 04aKaa ce npouecbT .LI.a npO.ll.bJ1)!{11 1-1 npe3 2017 r. 11 .LI.a .LI.Onp11Hece 3a 
npO.LJ.bJl)!{aaaw.oTo pa3wHpHBaHe Ha .LI.ei1Hocrra Ha <!>pea AKcno. 

Hay11HOU3CJle006ame.nc1<a u pa360UHQ oeiiHOCm 

npe320 16 r . .Ll.PY)!<eCTBOTO He e 113BbpWBaJ10 Hay4HO l13CJ1e)J.OBaTeJlCKa H pa3BOHHa )J.eHHOCT. 

C6'bp3aHu 11uu,a u coe.n1<u 

E.n.11HCTBe1-10To CBbp3aHo 111-1ue, c KoeTo .upy)!{eCTBOTO 1-1Ma CKJ11-04eH11 c.ue11K11, e AKcno 
nbnrapHH EALI,, KOeTO CbW.O e 4aCT OT fpyna AKcno 11 e e.n.11H OT Cb.UPY)!{HHUHTe BbB <!>pea. 

C.LJ.eJl KHTe CbC CBbp3aH11 n1-1ua npe3 20 16 r. He ce OTKJlOHHBaT OT naJapHHTe yc11oa1-1.H Me)!{AY 
He3aa1-1c11M 1-1 Tbproau11. 

Om206op11ocmu 11a pu1<06oocm6omo 

CbrnacHo 6b11rapcK0To 3aKoHo.n.aTencrno pbKOBO.LI.CTBOTO cne.uaa .LI.a H3fOTBH .UOKJla.LJ. 3a 
)J.eHHOCTia H cpHHaHCOB OT4eT 3a BCHKa cjrn1-1a1-1coaa fO)J.HHa, KOHTO .LI.a .uaaa BHpHa H 4eCTHa 
npe.n.crnaa 3a Q>HHaHCOBOTO CbCTOHHHe Ha .upy)KeCTBOTO KbM KpaH Ha fO)J.HHaTa, 3a HeroBHTe 
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qn1HaHCOB11 pe3ynTaT11 11 3a nap11YH11Te MY noTou.11 3a ro.n.11HaTa, 3aBbpwBaw,a 1-1a Ta311 .n.aTa, B 

CbOTBeTCTBl1e c np11Jl0)1(11MaTa C4eTOBO,ll,Ha paMKa. 3a u.en11Te Ha CBOeTO OT411TaHe ,[(py )KeCTBOTO 

np11nara 6bn rapcKOTO C4eTOBO.D.HO 3aKoHo.n.aTencTBO 11 Me)K.n.yHapo.n.H11Te cTa1-1.n.apT11 3a 

cp11HaHCOBO OT411TaHe (MC<DO), TaKa KaKTo ca np11eT11 3a np11naraHe B EBponei1cK115! Cbl03. 

Ta311 OTrOBOpHOCT BKJll04Ba: pa3pa6ornaHe, BHe,ll,p51BaHe 11 no.n..n.bp)KaHe Ha c11cTeMa 3a 

BbTpeweH KOHTpOJI, CBbp3aHa c 113r0TB51HeTO 11 ,ll,OCTOBepHOTO npe.n.cTaB51He Ha cp11HaHCOBl1 

OT4eTl1, KOl1TO .n.a He Cb,ll,bp)l<aT CbW,eCTBeHl1 HeT04HOCTl1, OTKJlOHeHl151 11 HeCbOTBeTCTBl151 , 

He3as11c11Mo .n.an11 Te ce JJ,bml<aT Ha 113MaMa 11n11 Ha rpewKa; no.n.6op 11 np11no)KeH11e Ha 

nOJJ,XO,ll,511..LJ,11 C4eTOBOJJ,Hl1 nOJ111Tl1K11; 11 113r0TB51He Ha np116Jll1311TeJlHl1 C4eTOBOJJ,Hl1 ou.eHKl1, 

K011TO ca pa3yMHl1 np11 KOHKpeTHl1Te o6CT051TencTBa. 

PbKOBO,ll,CTBOTO noTBbp)K,ll,aBa, ye e .n.eticrnano cbo6pa3HO cso11Te 0TroBopHocT11 11 Ye 

qrnHaHCOBl151T OT4eT e 113roTBeH B nbJlHO CbOTBeTCTB11e c Me)1<,ll,yHapo.n.H11Te CTaH.n.apT11 3a 

cjrnHaHCOBO OT411TaHe, np11nmI<11M11 B EsponeHCKl151 Cbl03. 

PbKOBO.D.CTBOTO Cbw,O TaKa noTBbp)K.n.asa, Ye np11 113rOTB51He Ha HaCT051W,1151 .n.oKna.n. 3a 

.n.eHHOCTTa e npe,ll,CTaBl1JlO B51pHO 11 4eCTHO pa3Bl1Tl1eTo 11 pe3ynTaT11Te OT .n.eHHOCTTa Ha 

npe.n.np115ITl1eTO 3a 113Ml1HaJ111H nep110.n., KaKTO 11 HeroBOTO CbCT051Hl1e 11 OCHOBHl1Te p11CKOBe, 

npe.n. KOl1TO e 113npaBeHo. PbKOBO.D.CTBOTO e o.n.06p11no 3a ny6n11KyBaHe .n.oKna.n.a 3a .n.etiHocrra 11 

cp11HaHCOBl15l OT4eT 3a 2016 r. 

Y npaB11Ten 11: 

Kano51H 

9 



,ll,OffbJIHHTeJiua Hff(l>OpM3QHSI C'brJiaCHO 

IIpuno:tKeuue 10 KDM 'IJI.32, an.1, T.4, 'IJI.35, an.1, T.5 u 'IJI.41, an.1, T.4 OT 
Hape.LJ;6a 2 

3a ro)l:HHaTa npuKJII-O'IBa~a ua 31.12.2016 r. 

1. Mml>opMaQHSI, ,na,neHa B CTOHHOCTHO H KOJIH'ICCTBCHO H3paiKCHHe OTHOCHO 

OCHOBHHTe KaTeropHH CTOKH, npo,nyKTH H/ HJIH npe,noCTaBCHH y cJiyru, c noco~rnaHe 

Ha TCXHHH AHJI B npHXOAHTe OT npo,naiK6H Ha CMHTCHTa, KaTO UHJIO H npOMCHHT e, 

HaCT'bnHJIH npe3 OT'leTHaTa <J>uHaHCOBa rOAHHa. 

HmjJopfttaU,UR Ja npuxooume om npooa;J1c6u Ja 2016 z. 

Me pH a 
CyMa s x1-111. 110. % OT 06w,1-1Te npl-IXOAl-1 Ko111-14ecr00 eA1-1H1-1u,a 

n pl-IXOAl-1 OT npOAa>1<6a Ha 
e11eKTp1-14ecKa eHeprnR 64,974 100.00% 852 rB4 

2. MH<J>opMaUHH OTHOCHO npHXOAHTe, p33npe,neJieHH no OT)l:CJIHHTe KaTeropHH 

ACHHOCTH, BbTpelllHH H B'bHWHH na3apu, KaKTO H HH<l>opMaUHSI 3a H3T O'IHHUHTe 3a 

CHa6,nHBaHe c MaTepuaJIH , He06XOAHMH 3a npOH3BO)l:CTBOTO Ha CTOKH HJIH 

npe,noCTaBHHCTO Ha ycJiyrH c OTpa3HBaHe CTeneHTa Ha 3aBHCHMOCT no OTHOWCHHe 

Ha BCCKH OT)l:CJICH npo,nasaq HJIH Kynysa~11 noTpe6HTeJI, KaT o B cJiy'laH, 'IC 

OTHOCHTeJIHHSIT )l:SIJI Ha HHKOH OT THX Ha)l:XBbpJIH 10 Ha CTO OT pa3XOAHTe HJIH 

npHXOAHTe OT npo,naiK6H, ce npe,nocTaBH HH<J>opMaQHSI 3a BCSIKO JIHQe noOTACJIHO, 

3a HeroBHH AHJI B n poAaiK6HTe HJIH noKymrnTe H Bpb3KHTe MY c CMHTCHTa: 

8Cl14K11 np11XOLJ.11 OT npo,l.l,a)K611 Ha .upy)KeCTBOTO npe3 201 6 r. ca OT npo.ua)K611 Ha 
Tep11rnp115!Ta Ha 6bnrap115t. 

J(ocmae11uu.u c omHocume/leH ORJI Hao 10% om o6iu.ume paJxoou 

J(ocmae1Juu.u Om11ocume/leH ORJI om o6u{ume C6'bpJa11ocm 
paJXOOU 

ECO EAL{ 16% TpeTa cTpaHa 
AKcno 6bnrap1151 Cbp011c11c EAL{ 59% Csbp3aHo m1ue 
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Knueumu c omuocumeneu ORJl uao 10% om o6U(ume npuxoou 

KnueNmu c omHocumeneH ORR Hao OmHocumeneH ORJI Caop3aHocm 
10% om o6U(ume npuxoou 
MoHJJ.11 CrnM60JJ11ttcK11 EA)], 17% Tpera cTpaHa 

3. HH<l>opMaQHH 3a CKJHO'-leHH Cbll\eCTBe1m c.ueJJKH Ha Hape.u6a 2 Ha K<l>H. 

H51Ma TaK11Ba. 

4. lb1<1>opMaQHH OTHOCHO C,UeJJKHTe, CKJIIO'-leHH MeiK,LJ.y eMHTeHTa, H CBbp3aHH JIHQa, 

npe3 OT'-leTHHH nepHO.U, npe,UJJO)KeHHH 3a CKJIIO'-IBaHe Ha TaKHBa C,UeJJKH, KaKTO H 

c.ueJJKH, KOHTO ca H3BbH o6H'-lattHaTa MY .uettHOCT HJIH Cbll\eCTBeHO ce OTKJIOHHBaT 

OT na3apHHTe ycJJOBHH, no KOHTO eMHTeHTbT, HJIH Heroso .UbJQepHO .upy:IKeCTBO e 

CTpaHa c nocoqsaHe Ha CTOHHOCTTa Ha c.ueJJKHTe, xapaKTepa Ha CBbp3aHOCTTa H 

BCHKa HH<l>OpMaQHH, He06XO.UHMa 3a OQeHKa Ha Bb3,UeHCTBHeTo Bbpxy 

<l>HHaHCOBOTO CbCTOHHHe Ha eMHTeHTa,. 

,Apy)KeCTBOTO 11Ma OTHOWeH1151 Ha CBbp3aHO Jl11LJ,e c npeJJ.np1151Tl151 no)]. 06w.1151 KOHTpOll 
Ha rpynaTa, a 11MeHHO: 

• A xpo Trading A G (WBei11.1,ap1151) 
• A vectris AG (W Bei1 1.1,ap115!) 
• AKcno obJJ rap1151 CbpB11c11c EA)], (obJJrap1151) 

• HH<l>opMaQHH 3a c .ueJJKH Me)K.[l,y )J;py:1KeCTBOTO H CBbp3aHH JJHQa. 

8 xwmou 11eaa 2016 2015 

CToKynKa Ha CTOK11 38,528 39,505 
CTpo,lla)K6a Ha CTOK11 2,01 4 43 
CToKynKa Ha ycJJyrn 557 156 
noKynKa Ha ,llbJlrOTpaHHl1 aKTl1Bl1 4 
CToJJy4eHl1 3aeMl1 205 
YiJnJJaTeH 11 3aeM 11 68 
Jl11xBa 11 

83eMaHl151Ta 11 3a,llbJl)KeHl151Ta KbM CBbp3aHl1 Jl l1LJ,a ca no.upo6HO onoBeCTeH l1 B 
CaMOCT051TeJl Hl151T cp11HaHCOB OT4eT Ha )l,_py)I<eCTBOTO 3a OT4eTHl151T nep110.u Ha 201 6 r. 

11 



5. HH<l>OPM3QHH 33 CbOHTHH H nOK333TeJIH c Heoou•rneH 33 eMHTeHT3, X3p3KTep, 

HM31.UH CblQeCTBeHO BJIHHHHe Bbpxy AeHHOCTT3 My, H pe3JIH3Hp3HHTe OT Hero 

npHXOAH H H3BbpUJeHH p33XOAH; oueHKa Ha BJIHHHHeTO HM Bbpxy pe3yJITaTHTe 

npe3 TeKymaTa roAH Ha. 

H5!Ma TaK11sa. 

6. HHq>0pMaQHH 3a CAeJIKH, BOAeHu H3BbHOaJiaHCOBO - xapaKTep H OH3Hec ueJI, 

noco•rnaHe <l>HHaHCOBOTO Bb3AeHCTBHe Ha CAeJIKHTe Bbpxy AeHHOCTra, aKo pttCKbT 

" nOJI3HTe OT Te3H CAeJIKH ca CblQeCTBeHH 3a eMHTeHTa " aKO p33KpusaHeT O Ha 

Ta3H HH<J>opMaQHH e CblQeCTBeHo 3a oueHKaTa Ha <l>ttHaHCOBOTO CbCTOHHHe Ha 

eMHTeHTa. 

7. HH<J>opMaQHH 3a AHJIOBH yqacTHH Ha eMHTeHTa 3a ocHOBHHTe MY HHBeCTHQHH B 

CTp3H3T3 H B qy)KOHHa (B QeHHH KHH)Ka, <J>ttHaHCOBH HHCTpyMeHTH, HeMaTepttaJIHH 

aKTHBH " HeABH)KHMH HMOTH), KaKTO " HHBeCTHQHHTe B AHJIOBH QCHHH KHH)Ka 

H3BbH HeroBaTa rpyna npeAnpHHTHSI no CMHCbJI3 Ha 3aKOHa 3a C'leTOBOACTBOTO " 

H3TO'IHHQHTe/Ha'IHHHTe Ha <J>uHaHcupaHe. 

H5!Ma TaK11sa. 

8. HH<J>opMaQHH OTHOCHO CKJIIO'leHuTe OT eMHTeHTa, OT HeroBo Abmep1-10 APY)KeCTBO 

HJIH APY)KeCTBO ManKa, B K3'1eCTBOTO H M Ha 3aeMonoJiy'laTeJiu, AOroBopu 3a 33eM c 

nOCO'IBaHe Ha ycJIOBHHTa no THX, BKJIIO'IHTeJIHO Ha KpaHHHTe cpoKOBe 3a 

u3nJiamaHe, KaKTO u ttH<J>opMaQHH 3a npeAOCTaBeHu rapaHQHH u noeMaHe Ha 

3aAbJI)KeHHSI. 

,ZJ.py)I<eCTBOTO e CKJ11-0411Jl11 CJie)l.HHTe 3aM 11 11 Kpe.n.11rn KbM 31. 12 .2016 ro.n.11Ha. 

B xwtftOu J1eea Ba!lyrn 

06e3ne4eH 6aHKOB 3aeM -

OBbp,ll.pact>T EUR 
H eo6e3neL1eH 3aeM OT 

csbp3att11 n 11ua EUR 
06mo JIHXBOHOCHH 

3aAbJI)KeHHH 

31 AeKeMBpu 

2016 
31 AeKeMBpu 

2015 
fo;:uma Ho111anaJ1· JiaJlancooa Hom111aJ1- JiaJlaucona 

CTOiiHOCT 11a 1111/lC:.I> 118 CTOHllOCT CTOiiUOCT Ha 

CTOU llOCT 

2017 3,627 3,627 3,065 3,065 

20 18 136 137 206 206 

3,763 3,764 3,27 1 3,271 

nose4e 11Hcl>OpMaU115! 3a CKJll-04eHl1Te OT ,ll.py)!(eCTBOTO 3aeMl1 HMa OnOBeCTeHa B 

caMOCT05!TeJIHl15! ct>11ttaHCOB OT4eT. 
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9. IIH<l>OpMaQHSI OTHOCHO CKJIIOlJeHHTe OT eMHTeHTa, OT Heroso )J.bmepHO ,npymeCTBO 

HJIH .npymecTBO ManKa, B Ka'-l eCTBOTO HM Ha 3aeMO)J.aTeJ1u, )J.OfOBOpH 3a 3aeM, 

BKJIIOlJHTeJIHO npe.nocTaBSIHe Ha rapaHQHH OT BCSIKaKbB BH)J., B TOBa lJHCJIO Ha 

CBbp3aHH JIHQa, c nOCOlJBaHe Ha KOHKpeTHHTe ycJIOBHSI no TSIX, BKJllOlJHTCJIHO Ha 

KpanHnTe cpoKose 3a nJiamaHe, u u.eJITa, 3a KOSITO ca OHJIH oTnycHaTu. 

HHMa TaK11sa. 

10. IIH<l>OpMaQHSI 3a H3nOJI3BaHeTO Ha cpe)J.CTBaTa OT H3BbprneHa HOBa eMHCHSI QCHHH 

KHH'.llea npe3 OTlJeTHHSI nepHO)J.. 

HHMa TaK11sa. 

11. AHaJIH3 Ha CbOTHOlIJCHHeTo Mem.ny nocTnrHaTnTe <l>nHaHcosu pe3yJITaTu, oTpa3eHH 

BbB <l>nHaHCOBHSI OTlJCT 3a <1>m-1aHCOBaTa fO)J.HHa, H no-pauo nyoJIHKYBaHH 

nporH03H 3a Te3H pe3yJITaTH. 

12. AuaJIH3 H OQeHKa Ha nOJIHTHKaTa OTHOCHO ynpasJieHHeTo Ha <l>nHaHCOBHTe 

pecypcu c noco'-rnaHe Ha Bb3MO'.llCHOCTHTe 3a oocJiymsaHe Ha 3a,IJ.bJI'.llCCHHSITa, 

eseHryaJIHHTe 3anJiaxu u MepKu, KOHTO eMnTeHTbT, e npe,ll.npueJI HJIH npe,ll.CTOH .na 

npe.nnpueMe c orJie)J. OTCTpaHSIBaHeTO HM. 

,Upy)J<eCTBOTO 113nomsa 6aHJ<OBl1 3aeM l1 onosecTeHH B caMOCTOHTeJlHHH cp11HaHCOB OT4eT 

Ha .n.py)!<eCTBO. ,Upy)I<eCTBOTO CMHTa, 4e 6b,1J.ew.11Te n ap114Hl1 nOTOU.11 w.e ca )J.OCTaTb4Hl1 

3a 06c11y)!(BaHe Ha 3a.n.b11)!(eH11HTa cbrnacHo .n.orosopeH11Te nnaHose. 

13. 0QeHKa Ha Bb3MO'.llCHOCTHTe 3a peaJIH3aQHSI Ha HHBeCTHQHOHHHTe HaMepeHHSI c 

nocoqsaHe Ha pa3Mepa Ha pa3noJiaraeMHTC cpe,ll.CTBa u OTpa3SIBaHe Ha 

Bb3MO'.llCHHTe npoMeHH B CTpyKrypaTa Ha <l>HHaHCHpaHe Ha Ta3H .nenHOCT. 

,Upy)!(eCTBOTO e npe u.eHHJlO, 4e pea11113au.11HTa Ha 11HBeCTl1LJ.110HHl1Te HaMepeHHH ca 

06e3neL1eH11 c 6aHI<OBl1Te Kpe.n.11rn. ,Upy)!(eCTBOTO He npe.D.B11)!(,IJ.a npOMHHa B 

cTpyKTyparn Ha qrnttattc11patte Ha 111-rnecT11u.110HHaTa ,1J.ei1HOCT. 

14. IIH<l>opMaQHSI 3a HaCTbnHJIH npOMCHH npe3 OTlJCTHHSI nepHO)J. B OCHOBHHTe 

npHHQunu 3a ynpasJieHue Ha eMHTettTa, u Ha HerosaTa rpyna npe,ll.npuSITHSI no 

CMHCbJia Ha 3aKOHa 3a ClJeTOBO)J.CTBOTO 

HHMa TaK11sa. 

15. IIH<l>OpMaQHH 3a OCHOBHHTe xapaKTepHCTHKH Ha npuJiaraHHTe OT eMHTeHTa, B 

npoQeca Ha H3fOTBSIHe ua <l>uHaHCOBHTe OTlJeTH CHCTeMa 3a BbTperneH KOHTpOJI H 

CHCTeMa 3a ynpaBJICHHe Ha pHCKOBe. 
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ajpo 

C 11cTeMara 3a BbTpeweH KOHTpon BKJ110L1Ba 113roTBHHe Ha aHaJJ113 Ha cp11HaHcosorn CbCTOHH11e 11 
cp11HaHCOBl1Te p11CKOBe CBbp3aHl1 c )l,eHHOCTTa Ha )l,py)KeCTBOTO Ha 6a3a Ha f 0)l,11WH11H cp111-JaHCOB 
OTYeT. A HaJJl13bT ce 113roTBH OT 0T)l,eJJ <D11HaHc11 11 E113Hec nO)l,Kpena Ha AKcno nbJJrap11H Cbps11c11c 
EA,[{, c KOHTO ,[{p~ecrnorn 11Ma cKmoYeH )l,Orosop 3a cYeTOBO)l,HO o6cJJ~BaHe, 11 ce npe)l,CTaBH 11 
o6cb)K)l,a CbC Cbsera Ha ,[{11peKTop11Te Ha )l,py)KeCTBOTO. 

2. C 11cTeMa 3a ynpasneH11e Ha p11cKoseTe 

PbKOBO)l,CTBOTO Ha ,[{p~ecTBOTO ce cTpeM 11 )l,a pa3s11sa aKTHBHO y npasneH11 e Ha sc11YK11 
811)),0Be pHCKOBe, np0113T11Llaw,11 OT cneu11cp11KaTa Ha HerosaTa )l,eHHOCT. 

C11cTeMara 3a ynpasJJeH11e Ha p11cKa onpe)l,eJJH npas0Mow,11Hra 11 OTrosopHocT11Te B 
OT)l,em111Te cTpyKTypH11 no)l,pa3)l,eJJeH11H Ha ,[{py)KeCTBOTO, opraH113au11Hra 11 pe)l,a 3a s3a11MO)l,ei1crn11e 
np11 ynpaBJJeH 11e Ha pHCKOBeTe, aHaJJl13 11 oueHKa Ha 11HQ>OpMaU11H, CBbp3aHa c pHCKOBe, 113fOTBHHe 
Ha nep110)l,114Ha OTYeTHOCT Ha ynpasJJeH11e Ha p11CKOBeTe. 

KoM nOHeHTH 11 OCHOBHl1 xapaKTep11CTl1Kl1 Ha Cl1CTeM11Te 3a BbTpeweH KOHTpOJJ 11 ynpasJJeH11e Ha 
p11CKa BbB Bpb3Ka c npoueca Ha cp11HaHCOBO OT411TaHe. 

2.1. KoHTpo1rna cpe.na. 

• KoHTponHaTa cpe.na o6xsaw.a cne.n.H11Te eneMeHT11: 

KoMyH11K11paHe 11 HanaraHe Ha noYTeHOCT 11 eT11YH11 ueHHOCT11. HanaraHeTo Ha 

nOYTeHOCTia 11 eT11l.fHl1Te ueHHOCTl1 BKnl-Ol.fBa, HO He ce 113Yepnsa c, .neHCTBl1SI Ha 

pbKOBO)l,CTBOTO 3a en l1Ml1H11paHe 11n 11 CMeKl.faBaHe Ha CT11Myn11Te 11n11 113KyweHl1S!Ta, 

KOl1TO 611xa Morn11 .na no.n.T11KHaT nepcoHana .na ce aHra)l<11pa B HenoYTeH11 , He3aKOHHl1 

11n11 HeeTl1l.fHl1 )l,eHCTBl1H. Oon11T11KaTa 3a nOYTeHOCT 11 eTl1l.fHl1 ueHHOCTl1 Ha 

.[I,py)1<eCTBOTO BKnl-Ol.fBa KOMYHl1KaU11H Ha nose.neHl.feCKl1 CTaH.D.apT11 3a nepcoHana Ype3 

cne.nsaHeTo Ha ET111-1eH KO.D.eKc Ha ,[(py)KeCTBOTo. 

AHra)K11MeHT 3a KOMneTeHTHOCT. KoMneTeHTHOCTTa npe.ncrnsnHsa no3HaHl1HTa 11 

yMeHl1HTa, Heo6XO.D.11Ml1 3a 113nb nHeH11e Ha 3a)l,al.f11Te, K011TO onpe.nenHT .nnb)l<HOCTHaTa 

xapa1CTep11cT11 Ka Ha .ua.ueHo n11ue. 

YYaCT11e Ha n11 uarn, HaTosapeH11 c o6w.o y npasneH11e nocpe.ncTBOM ocbw.ecTBSIBaHe Ha 

Ha)l,30p Bbpxy npoeKT11paHeTO Ha MO.uena 11 ecpeKTl1BHOTO cpy HKUl10H11paHe Ha 

npoue.nyp11Te 3a npe.uynpe)K.ueH11e 11 npouec11 3a nperne.u Ha ecpeKTl1BHOCTTa Ha 

BbTpewHHSI KOHTpon Ha .[I,py)KeCTBOTO. 

<1>11nococp11S1 11 onepaT11BeH CTl1n Ha pbKOBO.D.CTBOTO. 
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YcTaHoseHa no.uxo.umua opraH113au,HOHHa CTPYKTypa, BKm04BaLUa B3eMaHe no.u 

BHHMaHHe Ha OCHOBHHTe o6JiaCTH Ha npaBOMOLUHH H OTroBOpHOCTH H nO.UXO.llHLUHTe 

i1epapXH4HH HHBa Ha OT4eTHOCT H .UOKJia.usaHe. 

Bb311araHe Ha no.uxo.umuH npasoMOLUHH H OTrosopHocrn. 

CTOJIHTHKa 11 npaKT11Ka, CBbp3aHH c 40BeWKHTe pecypcH, BKJ11-04Baw,a Bl1COKH CTaH.uapT11 

3a no.u6op Ha KBanm]rnu,HpaHH JI HU.a - c cpoKyc Bbpxy o6pa3oBaTeJIHHH u,eH3 11 npe.u11weH 

npo¢ecHOHaneH onHT, KaKTo H aKu,eHT Bbpxy npo.ubmt<aBaLUOTO o6y4eHHe. 

2.2. CTpou,ec Ha LJ.py)J(eCTOTO 3a OLJ,eHKa Ha p11CKa. 

3a u,eJIHTe Ha ¢11HaHCOBOTO OT411TaHe, npou,ecbT Ha LJ.py)KeCTBOTO 3a ou,eHHBaHe Ha 

pHcKa Bl(Jll-04Ba Ha4HHa, no KOHTO pbl<OBO.UCTBOTO H.UeHT11¢11u11pa 6H3Hec pHCKOBeTe, 

CbLUeCTBeHH 3a 113 rOTBHHeTO Ha cjrnHaHCOB OT4eT B CbOTBeTCTBl1e c np11JIO)KHMaTa 3a 

npe.unpHHTHeTO o6w,a paMKa 3a ¢HHaHCOBO OT4HTaHe, ou,eHHBa THXHOTO 3Ha4eH11e, ou,eHHBa 

sepOHTHOCTTa OT THXHOTO Bb3HHKBaHe 11 B3eMa peweHHH 3a TOBa KaK .ua OTroBOpH Ha Te3H 

pHCKOBe 11 KaK .ua rn ynpaBJIHBa 11 KaK .ua ou,eHHBa CbOTBeTHO pe3ynTaT11Te. P11cK0BeTe, 11MaLU11 

OTHOWeH11e KbM Ha.ue)K.UHOTO ¢11HaHCOBO OT411TaHe, BKJil-04BaT BbHWHH 11 BbTpewHl1 Cb6HTHH , 

c.ueJIKl1 H o6CTOHTeJICTBa, KOHTO MoraT .ua Bb3Hl1KHaT H .ua ce 0Tpa351T HeraTHBHO Bbpxy 

cnoco6HOCTTa Ha LJ.py)KeCTOTO .ua HH11Ll,HHpa, per11CTp11pa, o6pa6oTBa 11 OT411Ta cp11HaHCOBH 

.uaHHH, CbOTBeTCTBaW,H Ha TBbp.UeHHHTa 3a BHpHOCT, HanpaseHH OT pbKOBO.UCTBOTO BbB 

¢HHaHCOBH51 OT4eT. PHCKOBeTe MOraT .ua Bb3HHKHaT 11JIH .ua ce npoMeHHT nopa.u11 o6cTOHTeJ1CTBa 

KaTO H36poeHHTe no-.uony: 

CTpoMeHH s perynaTOpHaTa cpe.ua; 

Hos nepcoHan; 

HoBH 11n11 o6HoBeHH 11tt¢opMau,HOHHH CHCTeMH; 

obp3 pacTe)1<; 

Hos11 TexttonornH; 

HosH 6H3Hec Mo.uenH, npo.uyKTH HJIH .uei1Hocrn; 

KopnoparnBHO npecTpyKTypHpaHe; 11 

HosH c4eTOBO.UHH cTaHAapTH H pa3HCHeH11H. 

<DHHaHCOBHHT pHcK Ha APY)KeCTBOTO e o6ycnoseH H OT Bb3MQ)KHOCTTa OT snowasaHe Ha 

Cb6HpaeMOCTTa Ha B3eMaHHHTa, KOeTo 6H MOrJIO )l.a AOBe.ue .uo CMyw,eHHH B napH4HHTe nOTOLJ,11. 

KoHTpOJibT no Cb611paHe Ha B3eMaHH51Ta ce OCbLUeCTBHBa OT TbprOBLl,HTe, KOHTO np51KO pa60THT 

Cbc CbOTBeTHHTe KJIHeHTH KaTo ce cne.llHT cpoKoseTe 11 pa3Mepa. CbcTaBHT ce nna1rnse 3a 

BXO.UHLU!He H 113XO.llHLUH nap114HH nOTOLl,H H e)J(eCe)l.MH4HO ce KOHTpOJIHpa 113ffbJIHeHHeTO HM 

OT ¢HHaHcosa .u11peKLJ,HH. Ha onpe.ueneHH nepHOAH H 3a)l.bJI)J(HTenHo B KpaH Ha ro.uHHaTa ce 

npaBH HHBeHTap113au,1151 Ha pa34eTHTe c nHCMeHl1 nOTBbp)J(.UeHHH Ha 3a.UbJI)J(eHHHTa Ha 

KJIHeHT11Te. 3a HOBl1 KJIHeHTH ce pa6oTH c aKpeAHTl1BH HJlH asaHCOBH nnaLUaHHH. CTpaBHT ce 

npoy4BaHH51 3a ¢HHaHCOBaTa HM crn6HJIHOCT. 
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2.3. YiHcpopMalll10HHa Cl1CTeMa, BKJ1l-0411TeJlHO CBbp3aHl1Te c He51 6113Hec npouec11, 
l1Maw.11 OTHOWeH11e KbM cp11HaHCOBOTO OT411TaHe 11 KOMYH11Kall1151. 

YiHcpopMalll10HHaTa Cl1CTeMa BKJ11-04Ba 11HQ>pacTpyKTypa (cp11311LfeCKl1 11 xap.uyepH11 
KOMnoHeHT11), cocpryep, xopa, npoue;:zyp11 11 .JJ,aHH11. l1Hcj>opMau1101-rnarn c11cTeMa Ha 
LJ:py)!(eCTOTO, 11Maw.a OTHOWeH11e KbM uen11Te Ha cp11HaHCOBOTO OT411TaHe, K051TO BKJ11{)4Ba 
Cl1CTeMaTa 3a cp11HaHCOBO OT411TaHe, o6xsaw.a MeTO,LI,11 11 ,LI,OKyMeHTaUH51, KOl1TO: 

11.JJ,eHT11cp11u11paT 11 oTpa351BaT sc1141<11 san11.n.H11 c.uenK11 11 onepau1111; 

on11csaT csoespeMeHHO c.uen1<11Te 11 onepau1111Te c .uocTaTb4HO no.upo6HocT11, 

no3BOJ151Baw.11 no.uxo.u.Rw.arn HM Knacmjrn1<au1151 3a uen11Te Ha cjJ11HaHcosoTo OT411TaHe; 

oue1-rnsaT crnt!HocTTa Ha c.uenK11Te 11 onepau1111Te no Ha4HH, KOHTO no3BOJ15!Ba 

OTPa35IBa1-1e Ha T51XHaTa no,LI,XO,LI,51W.a nap114Ha CTOHHOCT BbB cjrn1-1aHCOBl15I OT4eT Ha 

LJ:py)l<eCTOTO; 

onpe.uen.RT speMeB115I nep110.u, npe3 KOHTO ca Bb3Hl11<Han11 c.uen1<11Te 11 onepau1111Te, 3a .ua 

no3BOJ151T 3an11csaHeTo 11M B no.uxo,LI,51W.1151 ct1eToso.ue1-1 nep110.u; 

npe.ucTaB51T no.uxo,LI,5!W.O c.uen1<11Te 11 onepau1111Te 11 csop3aH11Te c T51X onosecT5IBaH115! BbB 

cp11HaHCOBl15! OT4eT. 

B LJ:py)1<ecTBOTO e BHe.upeHa 11HTerp11paHa 11HcpopMau1101-1Ha c11cTeMa 3a .uoKyMeHT11paHe 11 
OT411TaHe Ha npouec11Te. c uen OCbW.eCTB51BaHe Ha BbTpeWHl151 KOHTpon Cl1CTeMaTa .uasa 
pa3J1114Hl1 npasa Ha ,LI,OCTbn 3a pa6oTa Ha CJ1Y)!(l1TeJ111Te 11 CbOTBeTHO npasa Ha KOHTpon Ha 
MeH11,Ll,)!(bp11Te. Cneu11an11311paH11Te cocjJTyep11 ca 111-1cTan11paH11 Ha oT.uenH11 KOMn1-0Tp11 11 ce 
noJ13BaT c Kn11eHTCK11 np11no)l(e1-11151 11 napon11 oe11ryp.Rsaw.11 pron114Hl1 1-11-rna Ha .uocTbn. B 
p11cKoB11Te 30Hl1 e orpaH114eH .uocThn .ll.O 11HTepHeT, BbBe,LI,eH11 ca npas11na 3a .uocTun .uo 
onpe.uen11 np11nO)KeH115I 11 pecypc11 CBbp3aH11 coc c11cTeM11Te 3a ynpasneH11e 1-1a 6113Heca. H11sarn 
3a .UOCTbn ca 51CHO 11 T04HO cpopMyn11paH11. 

2.4. KoHTponH11 .uetf 1-1ocrn. 

LJ:py)!(ecrnorn 11Ma np11ern pe.ll.11ua non11T111<11 11 npoue.uyp11, csbp3aH11 CbC 
CJ1e,UHl1Te KOHTpOJ1Hl1 ,LI,eHHOCTl1: 

CTperne.ll.11 Ha 113nbnHeH11eTO 11 pe3ynrnT11Te OT AeHHOCTTa; 

06pa6oTKa Ha 11HcpopMaUH5ITa; 

<Dl13114eCKl1 KOHTpOJ111 (c11rypHOCT Ha aKTl1B11Te, O.ll.06peH11e Ha .ll.OCTbn .ll.0 KOMnl-OTbpH11 

nporpaM11 11 cj>at!nose c AaHH11; nep110.ll.114HO npe6po51BaHe 11 cpaBH51BaHe coc cyM11Te no 

C4eTOBO.UH11 pernCTp11); 11 

ProAeneH 11e Ha 3a.ubm1<e1-11-rnTa. 

16 



2.5.TeKyl.l.l,O Ha6JllO)l.eHHe Ha KOHTpOIIHTe. 

Ba)l<Ha oTroBopHOCT Ha pbKOBO)l.CTBOTO e )].a ycTaHOBH 1-1 nOM bp)l{a HenpeKbCHaT 

BbTpeweH KOHTpOII . TeKyl.l.l,OTO Ha6JI1-0)l.eH1-1e Ha KOHTpOIIHTe OT CTpaHa Ha 

pbKOBO)l.CTBOTO BKJil-01-IBa npeu.eHKa )l.aJI H Te p a60T51T KaKTO TOBa e npe)l.BH)l.eHO 1-1 )l.aJI H 

Te 61-1BaT MO)l.1-1Cp1-1u.1-1paHH no nO)l.XO)l.511.l.1, Ha4HH, 3a )].a 0Tpa351T npoMeHHTe B ycJIOBH51Ta. 

BbTpewtt1-1Te OJJ.HTOpH 1-1 nepcottaJibT, H3nbII H51Ba l.l.I, CXO)l.HH cpy tt1<u.1-11-1 , )l.onp1-1 ttac5!T 3a 

TeKyl.l.l,OTO Ha6JI1-0)l.eH1-1e Bbpxy KOHT pOIIHTe Ha npe)l.npH51THeTO 4pe3 OT)l.eJIHH ou.eHKH. 

16. Hu<t>opMat.1,usr 3a npoMeHuTe B ynpasuTeJIHHTe u Ha,ll,30pHuTe oprauu npe3 

OP.leTHaTa <t>uHaHCOBa fO,ll,HHa. 

H 51Ma npoM51Ha. 

17. Hu<t>opMa1.1,usr 3a pa3Mepa Ha Bb3HarpaiK,ll,eHHHTa, Harpa,ll,uTe u / uJiu noJI3HTe Ha 

BCeKH OT 1.fJieHOBeTe Ha ynpaBUTeJIHHTe " Ha KOHTpOJIHHTC opraHH 3a OP.leTHaTa 

<t>uHaHCOBa fO)J.UHa, H3nJiaTeHH OT eMUTeHTa, " HeroBH ,ll,bLLl,epHH JJ.pyiKeCTBa, 

He3aBHCHMO OT TOBa, )J.aJiu ca 6uJIH BKJllOl.fCHH B pa3XO)J.HTe Ha eMHTCHTa, HJIH 

npOH3TH1.faT OT pa3npe,ll,eJieHue Ha net.taJI6aTa, BKJllOl.fHTeJIHO: 

a) noJiy t.teHu cyMu u Henaput.tHu Bb3HarpaiK)J.eHusr; 

• H3nJiaTeHMTe CYM H ca B p a3Mep Ha 355 XHJI.JIB. 

6) ycJIOBHH HJIH pa3cpot.teHu Bb3HarpaiK)J.CHHH, Bb3HHKHaJIH npe3 fO)J.UHaTa, JJ.Opu " 

aKO Bb3HarpaiK)J.eHueTO ce ,ll,bJliKH KbM nO-KbCeH MOMeHTj 

B) cyMa, )J.bJliKHMa OT eMuTeHTa, ' HJIH Herosu )J.bLLl,CpHH JJ.PYiKeCTBa 3a H3nJiaLLl,aHe 

Ha neHcuu, o6e3LL1,eTe1rnsr npu neHcuouupaHe u Jiu JJ.p yru no)J.06Hu o6e3LLl,eTeHuH. 

H51Ma TaKasa. 

18. HH<l>opMa1.1,usr 3a npuTe'.lKaBaHu OT 1.fJICHOBeTe Ha ynpasuTeJIHHTe u Ha 

KOHTpOJIHUTe opraHu, npoKypucTUTe " BHCUJHH pbKOBO,ll,CH CbCTaB aKLl,HH Ha 

eMUTCHTa, BKJllOl.fHTeJIHO aKLl,HHTe, npuTeiKaBaHu OT BCeKH OT THX noOT)J.eJIHO " 

KaTO npOLl,CHT OT aKLl,HHTC OT BCeKH KJiac, KaKTO " npe)J.OCTaBCHH HM OT CMHTeHTa 

on1.1,uu Bbpxy Herosu 1.1,CHHH KHH'.lKa - BH,ll, H pa3MCp Ha 1.1,eHHHTe KHHiKa, Bbpxy 

KOHTO ca y1.:1peJJ.eHH on1.1,uuTe, 1.1,eHa Ha ynpa'.lKHHBaHe Ha on1.1,uuTe, noKy nHa 1.1,eHa, 

aKo uMa TaKasa, u cpoK Ha on1.1,uuTe. 

H51Ma TaKasa. 
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19. lbupopMaQHSI 3a H3BeCTHHTe Ha APY:iKeCTBOTO AOroBopeHOCTH (BKJIIO'-IHTeJIHO H 

CJieA npHKJllO'-IBaHe Ha <f>HHaHCOBaTa roAHHa), B pe3yJITaT Ha KOHTO B 6bAem 

nepHOA MOraT Aa HaCTbUSIT npoMeHH B npHTe:iKaBaHHSI OTHOCHTeJieH ASIJI aKQHH 

HJIH o6nurauuH OT HacTosimu aKQHOHepu HJIH o6nurauuoHepu. 

20. MmpopMaQHH 3a BHCHI.QH CbAe6HH, aAMHHHCTpaTHBHH HJIH ap6uTpa:iKHH 

npoH3BOACTBa, Kacaemu 3aAbJI:lKeHHSI HJIH B3eMaHHH Ha eMHTCHTa, B pa3Mep HaH

MaJIKO 10 Ha CTO OT co6cTBeHnH MY KanuTan; aKo 061.QaTa CTOHHOCT Ha 

JaAbJI:lKeHHSITa HJIH BJeMaHHHTa Ha eMHTeHTa, no BCH'-IKH o6pa3yBaHH 

npou3BOACTBa HaAXBbpJISI 10 Ha cTo OT co6cTBeHuSI MY KanHTaJI, ce npeAcTaBH 

HH<popMaQHH 3a BCHKO npoHJBOACTBO DOOTAeJIHO. 

H51Ma TaK11sa. 

21. ,ll.aHHH Ja AHpeKTOpa Ja Bpb3KH c HHBeCTHTOpa, BKJllO'-IHTCJIHO TeJie<l>oH H aApec 3a 

KopecnOHAeHQHH. 

Ynpas11Ten11 Ha ,D,py)l(ecrnorn ca: Eoi1Ko )].11M11Tpos )].11M11TpaYKOB 
Kano51H )].11MYeB KbHeB 

An.pee 3a KopecnoH,D,eHU1151 c ynpas11Ten11Te Ha ,D,py)Kecrnorn: 
f p. Cocp115! , Y n. JlbYe3ap CTaHYes }fa 5, CocpapMa E113Hec Taybpc, crp. E, eT. 8 
Ten. 3a KOHTal(rn: +359 2 946 1294 

YnpaBHTenH: /o;;;Jf ~1) 
6oi1Ko )].11M11TpaYKOB / 

Kano51H KbHeB 
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~EKJIAP~ DECLARATION 

3a KoprropaTHBHO ynpasJJeHHe Ha on corporate governance of 

"<l>pea AKcrro" EOO~ Frea Axpo EOOD 

"<l>pea AKcrro" EOO)l pa3rrre)l()J;a ,L(o6poTO Frea Axpo EOOD views the good corporate 
KoprropanrnHo ynpaarrem1e KaTo qacT OT governance as part of the present-day business 
CnBpeMeHHaTa ,L(errOBa rrpaKTHKa, C'I>B.KYIIHOCT practice, a combination of balanced 
OT 6arraHCHpaHH B3aHMOOTHomeHMH Me)l()J;y relationships between the Company's 
opraHH:Te Ha ynpasrreaae Ha )lpy:>KecTBOTO H management bodies and all stakeholders: 
BCM'IKH 3aHHTepecoBaHH cTpaHH - crry)l(HTeJIH, company's employees, trade partners, creditors, 
nproBCKH napTHI>OpH, Kpe;::uuopH Ha clients and the general public. 
KOMIIaHMHTa, KJIHeHTli li o6mecTBOTO KaTO 
U5IJIO. 

B CB05.ITa .n:eliHOCT ''<l>pea AKcrro" EOO)l ce In its operations, Frea Axpo EOOD is led by the 
pnKOBO,L(H OT rrpHeTH5I OT ):{py:>KeCTBOTO Ko,n:eKc Corporate Governance Code adopted by the 
3a KopnopaTHBHO ynpasJieHHe, B KOHTO "<l>pea Company, in which Frea Axpo EOOD stipulates 
AKcrro" EOO)l rrpe.L(BH)l()J;a orrpe.n:erreH Ha6op a set of requirements for corporate governance 
OT H3HCKBaHH5I 3a KOprropanrnHo ynpaarreHMe, whose fulfilment is mandatory for the 
crra3BaHeTo Ha KOHTO e 3a,n:nmTeJIHo 3a Company's management bodies (information 
opraHMTe Ha yrrpaaJieHMe Ha ):{py:>KeCTBOTO under article 1001-1 1, paragraph 8, item 16) of 
(w-ujJop:MayU5l no l.lfl.1001-1, an.8, m.16) om POSA 2). 

3lllllJK). 

"<l>pea AKcrro" EOO)l CIIa3Ba npHeTH5I Ko,n:eKc Frea Axpo EOOD abides fully by the adopted 
3a KoprropaTHBHO ynpaBrreHHe B :a;HrrocT H Corporate Governance Code and thinks that the 
C'IHTa, qe e<PeKTMBHOTO npMrraraHe Ha .n:o6pIITe effective application of the good practices of 
npaKTHKH 3a KopnopaTHBHO ynpasrreHMe, corporate governance stated therein contributes 
rrocoqeHH B Hero .n:orrp:mraca:T 3a rrocnrraHe Ha to the attainment of sustainable growth and the 
ycTOH'IHB pacTe)K H ,L(nrrrocpo'IHHTe :a;eJIH Ha long-term objectives of the Company as well as 
)lpy)KeCTBOTO, KaKTO H 3a ycTaHOBHBaHe Ha to the establishment of transparent and fair 
npo3pa'lliH H qecTHH B3aHMOOTHOIIIemrn c relationships with all concerned parties. 
BCH'IKH 3aMHTepecoBaHH CTpaHH. Ilopa;::ui: Considering above, this declaration does not 
ropHoTo, HaCT05.I1IlaTa ,n:eKrrapau.IDI He cn.n:np:>Ka provide information under article 1 OOH, 
umjJopMay.U5l no t/,ll. 1 OOH, an. 8, m.2 om 3llllllK. paragraph 8, item 2 of POSA. 

Hape.n: c npHHU.HIIHTe, 3arro:>KeHH B Ko,n;eKca 3a Along with the principles laid down in Frea 
KopnopaTMBHO ynpaBJiemre Ha "<l>pea AKcrro" Axpo EOOD's Corporate Governance Code the 
EOO)l, )lpy:>KeCTBOTO cna3Ba H orrpe.L(erreH Company also abides by a certain set of 
Ha6op OT H3HCKBaHH5I 3a KopnopaTHBHO requirements for corporate governance laid 
yrrpasrreHHe, 3aJIO:>KeHH Ko.ZJ;eKc 3a down in the Code of Conduct adopted by the 

1 The Cyrillic letters in the quoted articles is preserved in this translation for convenience - Translator's Note. I 6e11. peo. 6y1<r1ama HO 
tU1eHa U3nucaHa Ha "'IJll'f!UlfO e 30n03eHa B mo3u CJ1y•1au, 3a no-201151.MO yoo6cmBo 
2 POSA stands for "Public Offering of Securities Act" - Translator 's Note. /6e11. peo. "3flflll,K" 03Ha4a6a "3aKOH 3a ny611u•momo 
npeo11a2aHe Ha 11eHHU KHUJ1Ca" 

M.9358125.6 



C'I>OTBeTCTBHe, npHeT OT CnseTa Ha Board of Directors of Axpo Holding AG, the 
)JJipeKTOpHTe Ha "AKcno Xom:urnr" AI' - parent of the companies of the Axpo Group, 
;:wy>KecTBo 11Mafu<a11 Ha .n:py>KecTBaTa OT registered in the Swiss Confederation, part of 
rpynaTa Ha AKcrro, c perHcTpau;IDI s which is also Frea Axpo EOOD. (information 
KoH4Je;:i:epau;m1 IllseID:J:apIDI, qacT OT KO.HTO e H under article 1 OOH, paragraph 8. item le) of 
"<l>pea AKcno" EOO.[(. (uwhopMaUUfl no POSA). 
'ill. 1 OOH, t1!l. 8. m. le) om 3llITI1K). 

"<I>pea AKcno" EOO.[( no.n:;:i:np>Ka H pa:m1rna Frea Axpo EOOD maintains and develops an 
HHTerp:apaHa c:acTeMa 3a ynpasneHHe s integrated management system in compliance 
C'I>OTBeTCTBHe c so,n:ell(H Me>K.D:YHapo;:i:HH with some leading international quality 
cTaH;:i:aprn: no KaqecTBo (ISO 9001 ), standards (ISO 9001 , (information under article 
(uwjJopMauuR no 'ill.100H, t1!l.8, m.le) om JOOH, paragraph 8. item le) of POSA).] 
3lllllllfj. 

C orne,n; Ha ropeH3JIO>KeHoTo, c HaCTOfilD.OTO In view of the aforesaid Frea Axpo EOOD 
"<I>pea AKcno" EOO.[( ;:i:eKnapHpa cso.si: hereby declares its commitment to the 
aHra>KHMeHT OTHOCHO: following: 

1. CucTeMa 3a BbTpemeH KOHTpOJI 1. Internal Control System (information 
under article 1 OOH, paragraph, item 3 of 
POSA) 

(um/JopMauua no 'Ul.1 OOH, aJl.8, m.3 om 
3IIIIIJK) 

1.1 CHCTeMaTa 3a B'I>TpeilIHIUI KOHTporr B 
.[(py>KeCTBOTO ce rrp:arrara 3a IlOCTIITaHe Ha 
CTpaTer.aqecurre uem1, nosHIIIasaHe Ha 
onepaIJ;HOHHaTa e4JeKTHBHOCT, CHH>KaBaHe 
Ha pHCKOBeTe, oc:rrryp5IBaHe Ha 
HaJl:e)l(Jl:HOCTTa li .D:OCTOBepHOCTTa Ha 
OTqeTHOCTTa, H CDOTBeTCTBHe c 
HOpMaTHBHHTe H3HCKBaHH.H. 

1.1. The internal control system at the Company 
is implemented in order to attain the 
strategic goals, increase the operational 
efficiency, reduce the risks, ensure 
reliability of reporting and compliance with 
the statutory requirements. 

1.2 YqacTHHU:H B CHCTeMaTa 3a BnTpemeH 1.2. The participants m the internal control 
KOHTpOJI, KOHTO OC'bll(eCTB.HBaT KOHTpOJIHa system who carry out the controlling 
;:i:eliHOCT Ha pa3J1HqHH paBHHll(a, ca activity on different levels are the 
YrrpasHTeJI.H/HTe Ha .[(pJ:>KeCTBOTO H Managing Director/s of the Company and 
pnKOBO)JJITeJIHTe Ha CTpYKTYPHH the heads of structural divisions. 
IlOJ:Wa3.D:eJieHIDI. 

1.3 KoHTpOJIHHTe 4>YHKU:HH Ha yqacTHHUHTe s 
CHCTeMaTa 3a B'E.TpeIIIeH KOHTporr ca 
perJiaMeHTHpaHH H HH)JJIBH.D:Ya..J!HO 
onpe;:i:erreHH B Jl:JI'I>>KHOCTHHTe 
xapaKTepHCTRK.li Ha yqaCTHHI.J;HTe. 

1.3. The controlling functions of the participants 
in the internal control system are regulated 
and individually defined in participants' job 
descriptions. 



2. CucmeMa Ja ynpaanenue na pucKoaeme 2. 
6"b6 6p'b3Ka c npou.eca na fjJunancoao 
om'lumane (und>op.Mauua no 'IJl.lOOn, 
aJl.8. m.3 om 3IIIIIJK) 

Risk Management System in relation to 
the process of financial reporting 
(!nformation under article 1 OOn, 
paragraph 8. item 3 of POSA) 

2.1 YrrpaBneHHeTo Ha pHcKa B "<l>pea A.Keno" 
EOO,n: ce ocnmecTBsma OT CJIY)KHTeJIHTe Ha 
BCH~ IDIBa Ha yrrpaBJieHHe H e 
Hepa.3.n:eJIHa qacT OT CTOIIaHCKHTe 
,l(eHHOCTH H CHCTeMaTa 3a KoprropaTHBHO 
yrrpaBnemrn Ha ,n:py)KeCTBOTO. 

2.2 BnB "<l>pea A.Keno" EOO,n: yrrpaBnem1eTO 
Ha pHCKa ce H3BnpIIIBa B C'I>OTBeTCTBHe c 
JTB'I> p.n:eHa MeTo.n:onorn.si:, orrpe.n:e.JUII.IJ;a 
H3HCKBa:HH.sI K'I>M H,l(eHTHqniKaI(H.sITa, 
om1camreTo H OI(eHKaTa Ha pe:cKa, HaqH:Ha 
3a pearHpaHe Ha pHcKa H pa.3pa6oTBaHe, 
peaJIH3HpaHe H MOHHTOPHHT Ha 
H3IInJIHeID1eTo Ha MeporrpH.sITH.sI 3a 
B'I>3,l(eiicTBHe Bnpxy pHCKa. 

3. 3a~HTa npaBaTa Ha aKIJ;HOHepHTe 

He ce rrpHnara. 

2.1. Risk management at Frea Axpo EOOD is 
carried out by the employees on all levels of 
management and is an integral part of 
Company's economic operations and 
corporate governance system. 

2.2. The risk management at Frea Axpo EOOD 
is carried out in compliance with an 
approved methodology defining 
requirements for risk identification, 
description and assessment, the way to react 
to risks and development, implementation 
and monitoring of the performance of 
activities to impact the risk. 

3. Protection of Shareholders' Rights 

Not applicable. 

4. HnfjJop.Mau,wi Ja HaJlU'luemo na 4. Information about the existence of 
takeover/merger bids in 2016 (!n{ormation 
under article 1 OOH, paragraph 8, item 4 of 
POSA - respectively, under article 10, 
paragraph 1, letters "c ", "d ", ''f ', "h " 
and "i" of Directive 2004125/EC of the 
European Parliament and of the Council 
of 21 April 2004 on takeover bids) 

npei>no:HCenua Ja noZ/l'bU{ane/anuaane 
npe3 2016 zoi>una (und>op.Mauwi no 
'lll.lOOn, an.8. m.4 om 3llllIJK -
C'bomaemno no 'lllen 10, napazpafjJ 1, 
6yKau "a", "z", "e", "3" u "u" om 
J(upeKmuaa 2004125/EO na EaponeiicKwi 
napna.Menm u na Cbaema om 21 anpUll 
2004 z. omnocno npei>no:HCenwima Ja 
nom'bU{ane) 

KnM 31.12.2016 r. K'I>M .z:I:py)KeCTBOTO He ca 
OTIIpaB.sIHH rrpe,l(JIO)KeHH.sI 3a IIOfJI'I>II(a:He 
Hilurn BJiliBaHe B .n:pyro .n:py)KeCTBO. 

4 .1 H1-ujJopMatfUR no l{fl . 10, napa2pa</J 1, 6yKea 
"e" om J(upeKmuaa 2004125/EO omHOCHO 
npeO!lOJICeHURma 3a no2JlbUf.aHe - 3Hal.luJWu 
npeKU UflU KOC6eHU aK71uo1-1ep1-1u yl.lacmuR 
(6KllJO'-lUme!lHO KOC6eH.u aKtfUOHepHU 
ytJacmUR l.lpe3 nupaMUOGJlHU cmpyKmypu u 

As at 31 December 2016, no takeover bids 
and/or bids for merger into another 
company have been made to Company. 

4.1. Information under article 10, paragraph 1, 
letter "c" of Directive 2004125/EC on 
takeover bids - significant direct and 
indirect shareholdings (includ;ng indirect 
shareholdings through pyramid structures 
and cross-shareholdings) within the 



Kpbcmoca1-1u aKlJUOHepHu y1tacmWl} no 
CMUC'bJza Ha tlfleH 85 om J(upeKmuea 
2001134/EO. 

}:(py:>KeCTBOTO e qacT OT rpyrraTa AKCIIO B 
Perry6m1Ka E'l>JITapmr. 

,D;o 31.12.2016 r. ,l(py:>KeCTBOTO e 
.n:py:>KeCTBO c orpam1qeHa OTroBbpHOCT, 
q}{JITO Cl>JJ:PY:>KHHUH ca: "AKcrro 
11HTepHemoHorr" C.A, moKceM6yprcKo 
a~HOHepHO .n:py:>KeCTBO, Cl>C ce.n;am1m;e li 

a.n:pec Ha yrrpaarreHKe B llioKceM6ypr LU-
1660, rpaII.n;-Pro .Ma4, BIIKCaiiO B 
TnproacKIDI H ,l(py:>KeCTBeH Pern:cnp Ha 
BeJIKKoTO Xep:uorcTBo llioKceM6ypr no.n: 
,N'Q B 103.420, KOeTo rrpine:>Kaaa 59 999 
(rreT.n;eceT li .n;eBeT XHJUIJJ:lf .n;eBeTCTOTKH 
.n:eseT.n;eceT K .n:eaeT) )'.VIJia c HOMKHarrHa 
CTOHHOCT 10 (.n:eceT) rresa BCeKH li "AKcno 
Enrrrap:wr CnpBHCKc" EA,n; (npeJJ:liillHO 
HaHMeHOBaHKe "AKcrro EoJITapIDI" EA,ZJ;), 
EllK 175156562, c'bc ce.n:amn:n;e H a.n:pec Ha 
ynpaarreIDie: Cocpmr 1756, :>K.K. l13TOK -
CocpapMa EH3Hec Tayl>pc, yrr. Jl'bqe3ap 
CrnHqea .N'Q5 , Crpa,n;a E, eT. 8, KOeTO 
rrpine)l(aBa 1 ( e,DJIB) .LVIJI c HOMHHaJIHa 
CTOHHOCT 10 (.n:eceT) rreaa BCeKH. 

Cq}JTaHO OT 28.03.2017 r. (.n;aTa Ha 
BITKCBaHe B TnproacKIDI pern:cnp Ha 
npeXB'bpJUIHeTO Ha e,mm )'.VIJI OT KaIIHTaJia 
Ha ,l(py:>KeCTBOTo), "<!>pea AKcrro" EOO,ZJ; e 
e,!(HOJillqHO .n:py:>KeCTBO c orpaIIHqeHa 
OTrOBOpHOCT, KOeTO ce KOHTpOJIKPa 100% 
OT "AKcrro llHTepHemnHorr" C.A, 
perKCTpHpaHO CnrJiaCHO 
3aKOHo.n;aTerrcTBOTO Ha BeJIKKO 
XepuorcTBo llioKceM6ypr. 

4.2 Hn<jJopMaiJUfl no '-lfl. JO, napazpa<jJ 1, 6yKea 
11211 om J(upeKmuea 2004125/EO omHOCHO 
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npeo!lO;JICeT-tWlma 3a no21tbUJane 
npume;J1Came!lume Ha ecu"-tKU 14e111-1.u KHU;J1Ca 
CbC cneiJUaJlHU npaea HQ KOHmpO!l u 
onucaHue 11a me3u npaea. 

KannTarrnT Ha ,l(py)l(eCTBOTO e 600,000 
(meCTCTOTKH Xlillil):Oi) rreaa, pa3,11;eJieH Ha 

meaning of Article 85 of Directive 
2001134/EC. 

The Company is part of Axpo Group in the 
Republic of Bulgaria. 

Until December 31, 2016 the Company is a 
limited liability company owned by the 
shareholders: Axpo International SA, 
Luxembourg societe anonyme, having its 
registered office in 74, Grand Rue, L-1660 
Luxembourg, registered with the 
Luxembourg Trade and Companies' 
Register under number B 103.420, which 
owns 59,999 (fifty nine thousand nine 
hundred ninety nine) shares with par value 
of BGN 10 (ten Bulgarian leva) each and 
"Axpo Bulgaria Services" EAD (former 
name "Axpo Bulgaria" EAD) UIC 
175156562, having its seat and registered 
address at 5 Luchezar Stanchev str., 
Building E, fl.8 , Iztok district, 1756 Sofia, 
which owns 1 (one) share with a par value 
of BGN 10 (ten Bulgarian levas). 

As from March 28, 2017 (date of the 
register in the Commercial Registry of the 
transfer of a share from the capital of the 
Company) Frea Axpo EOOD is solely
owned limited liability company, 100% 
controlled by Axpo International S.A. 
registered under the laws of the Grand 
Duchy of Luxembourg. 

4.2. Information under article 10, paragraph 1, 
letter "d" of Directive 2004/25/EC on 
takeover bids - the holders of any securities 
with special control rights and a description 
of those rights. 

The capital of the Company amounts to 
BGN 600,000 (six hundred thousand 



60,000 (meCT,D;eCeT XH.IUl,ll;H) .nsma, BCeKH 
C'I>C CTOHHOCT 10 (,D;eCeT) rreBa. 
~y)J(eCTBOTO IUIMa ,ll;.H.T.IOBe, KOHTO ,D;a 
,D;aBaT crre:a;.Harrlill rrpasa Ha KOHTporr. 

4.3 HmjJopMatJWl no 'ill. 10, napa2pa<jJ 1, 6yKea 
"e" om J{upeKmuea 2004125/EO omHOCHO 
npeoJZo:>JCeHUJtma 3a n02.llbUf,aHe - BCU'iKU 
02paHul.leHWl Bbpxy npaeama Ha 2JZac, 
Kamo NanpUMep 02paHul.leHWl Bbpxy 
npaeama Ha 2JZac 1-1a npume:>1cameJ1ume Ha 
onpeoelleH npotJeHm wzu 6pou 2.llacoee, 
KpauHu cpoKoee 3a ynpa:J1CHJ1,BaHe Ha 
npaeama Ha 2.llac wzu cucmeMu, 
nocpeocmeoM Koumo !ipe3 
CbmpyOHUtteCmBO C Opy:>1CeCm60mO 
</JwtaHcoeume npaea, npeoocmaeeHu Ha 
tJeHHume KHU:>JCa, ca omoeJZeHu om 
npume:>JCaeaHemo Ha tJeHHume KHU:>JCa. 

HHMa TaKHBa orpamPieHIDI. 

4.4 HH<jJopMatJWl no ttll. 10, napa2pa<jJ 1, 6yKea 
113 11 om J{upeKmuea 2004125/EO omHOCHO 
npeOJZO:>JCeHWlma 3a n02.llbUf,GHe 
npaewzama, c Koumo ce pe2y!lupa 
Ha3Hal.laBaHemo wzu CMJ/,Hama Ha ttlleHoee 
Ha CbBema u 6Hac51,Hemo Ha U3MeHeHWl e 
yttpeoumem1.Wl oozoeop. 

He ce rrp.HJiara 

4.5 HH<jJopMal-JWl no ttll. I 0, napa2pa<jJ 1, 6yKea 
"u" om J{upeKmuea 2004125/EO omHOCHO 
npeoJZo:>JCeHWlma 3a no2.lloUf,aHe 
npaeoMOUf,Wl Ha ttlleNoeeme Ha C'beema, u 
no-cnetjUQ.JlHO npa60mO Oa Ce eMUmupam 
WlU U3K)my6am o6pamHO QKtjUU. 

Ka.rmTanoT Ha "<l>pea AKcno" EOO;z::I; MO)J(e 
,D;a 60.rr:e ysemPiasaH no peruem1e Ha 
E,D;HOJIHqJIIUC co6cTBeH.HK Ha 
KarJ.HTarra/06moTo co6paH.He Ha 
Co,D;py)J(H.HIJ;HTe 'tlpe3: 

yBeJ!HliaBaHe Ha HOMRHaJIHaTa 
CTORHOCT Ha ,nsmoBeTe; 

s/f? 

Bulgarian levs) divided in 60,000 (sixty 
thousand) shares with a par value of BGN 
10 (ten Bulgarian leva) each. There are no 
shares with special control rights in the 
Company. 

4.3. Information under article JO, paragraph 1, 
letter ''f' of Directive 2004125/EC on 
takeover bids - any restrictions on voting 
rights, such as limitations of the voting 

rights of holders of a given percentage or 
number of votes, deadlines for exercising 
voting rights, or systems whereby, with the 
company 's cooperation, the financial rights 
attaching to securities are separated from 
the holding of securities. 

Not such restrictions. 

4.4. Information under article 10, paragraph 1, 
letter "h" of Directive 2004125/EC on 
takeover bids - the rules governing the 
appointment and replacement of board 
members and the amendment of the articles 
of association. 

Not applicable 

4.5 . Information under article I 0, paragraph 1, 
letter "i" of Directive 2004125/EC on 
takeover bids - the powers of board 
members, and in particular the power to 

issue or buy back shares. 

The capital of Frea Axpo EOOD may be 
increased by resolution of the Sole owner of 
the capital/the General Meeting of 
Shareholders by: 

increasing the par value of the 
shares; 



3aIIHCBaHe Ha HOBH .zumoBe 

ITpHeMaHe Ha HOBH C'I>.npy:>KHHI(H. 

KaITHTaJTbT Ha ,l(py:>KeCTBOTO MO:>Ke ,n;a ce 
yse.JIH11asa caMo ITO pemeHae Ha 
E,LU10.J1lPIHIUI co6cTBeHHK Ha 
Kamnana/06IQOTO cn6paHHe, KOeTo ce 
B3eMa c e.mmo.n;ynme. 

Ha Krunnana 
,l(py:>KeCTBOTO CTaBa CaMO ITO pemeHHe Ha 
E.n;HOJmqJflUI co6cTBeHHK Ha Kamnana. B 
pemeHHeTO TpH6Ba .na ce c'b,n'.bp:>Ka u;e1na Ha 
HaMailj{BaHeTo, pa3Mep'.bT MY H HatIBH'.bT, no 
KOHTO IQe ce li3B'.bpmH. 

5. Cocma6 u <f>y1t1<.Uruo11.upa11.e 11.a 5. 
aOMu11.ucmpamu611.ume, ynpa6umennume 
u 11.a<)3op11.ume opza11.u u mex11.ume 
KOMumemu. (umf!opMauua no 'l.!l.10011., 
aJl.8, m.5 om3llll1JK) 

Hee OTHOCKMO. 

C'.hrnacHo Yqpe,nHTe.mmx aKT Ha 
,l(py:>KeCTBOTO, opra.HHTe Ha .n;pJ:>KeCTBOTO 
ca e,LU10Jm'tlHHHT co6cTBeHHK Ha KarrnTana 
H yrrpaBHTeJmTe Ha ,l(py)KeCTBOTO. 
TexHHTe npasoMoIQHH ca pa3nHcaHH B 
Yqpe,nHTeJIHHH aKT Ha ,l(py:>KeCTBOTo. 

6. IlpUJZaza11.e 11.a noJZumuKa 11.a 

6 

M11.02006pa3ue no om11.owe11.ue HQ 

poK06o011.ume, ynpa6 umen11.ume u 
11.ao3op11.ume opza11.u (u11.</JopMaUUJ1 no 
l/Jl.10011., aJl.8, m.6 om 3IIHIJK) 

,l(py:>KeCTBOTO He np1rnara IIOJmTHKa Ha 
MHoroo6pa31rn no OTHomeHHe Ha opra.HHTe 
Ha ynpaBJieHHe Ha ,l(py:>KeCTBOTO B'.bB 
Bp'.b3Ka c acrreKTH, KaTO B'.b3pacT, ITOJI :mm 
o6pa30BaHHe H npo~eCHOHaneH OIIHT Ha 
OCHOBaHHe H3KJIIO'leHHeTO, rrpe,n;BH,LJ;eHO B 
'IJI. l OOR, an.12 3IlffiU(. 

6. 

subscription of new shares; 

accepting new shareholders. 

The capital of the Company may be 
increased only by resolution of the Sole 
owner of the capital/the General Meeting of 
Shareholders adopted unanimously. 

The Company's capital may be reduced 
only by resolution of the Sole owner of the 
capital. The resolution must contain the 
purpose of such decrease, the amount to 
which the capital shall be decreased and the 
method to decrease it. 

Composition and functioning of tlte 
administrative, management and 
supervisory bodies and their committees. 
(information under article 10011, 
paragraph 8, item 5 of POSA), 

Not applicable. 

According to the Articles of Incorporation 
of the Company, the management bodies of 
the Company are the sole owner of the 
capital and the managers of the company. 
Theirs responsibilities are provided in the 
Articles of Incorporation. 

Application of a policy of diversity with 
respect to corporate, management and 
supervisory boards (jn(ormation under 
article 10011., paragraph 8, item 6 of 
POSA) 

The Company does not apply a policy of 
diversity with respect to management and 
bodies with respect to their age, gender, 
education or professional experience, 
considering the exclusion provided in 
article 100H, paragraph 12 POSA. 



7. 3aunmepecoaanu JIH:a;a 7. Stakeholders 

7.1. "<l>pea AKcrro" 
ecpeKTIIBHOTO 

EOO~ oTtraTa, 
B3aJiMO).leHCTBHe 

qe 7.1. Frea Axpo EOOD considers that the 
cnc effective interaction with stakeholders has 

3aHHTepeCOBa.HHTe ITHD;a 0Ka3Ba 
HerrocpeJ.lCTBeHo B.J11UIHHe Bnpxy 
KoprropanrnHOTO ynpaBJieHHe. IIpe).lBHJ.l 
TOBa, ~y)l(eCTBOTO H).leHTHcpHI.O'lpa KOH ca 
3aHHTepeCOBaHHTe mru;a c OTHOmemre K'DM 
HeroBaTa ).leiiHOCT B'h3 OCHOBa Ha UIXHaTa 
cTerreH H ccpepH Ha BJIIDlHHe, pomr H 
OTHOIIIemre K'DM ycToitqJIBOTO MY pa3BHTHe 
).lHpeKTHO B'b3).leHCTBa H KOHTO OT CBOSI 
CTpaJia MoraT )la IIOBJIIDISIT Ha ).leHHOCTTa 
MY' B T. q, co6crne~H/ CDJ.lPY)l(HHI(R, 
opraHR Ha J.l'bp)l(aBHaTa BJiaCT H MeCTHOTO 
CaMOyrrpaBrreHHe, ).lOCTaB"qHI.O'I, TDproBCKH 
rrapTm>OpH, KJIHeHTH, CJIY)l(HTemI, 
Kpe).lHTOpR, o6mecTBeHR rpyrrH H J.lpyrH. 

an immediate impact on corporate 
governance. Taking thin into consideration 
the Company identifies who the 
stakeholders relevant to its activity are 
based on their level and field of influence, 
role and attitude towards its sustainable 
development, directly impacts and who can, 
in turn, influence its operations, including 
owners/shareholders, bodies of state 
government and local self-government, 
suppliers, trade partners clients, 
employees, creditors, public groups and 
others. 

7.2. "<l>pea AKcrro" EOO~ ce rrpHJ.l'Dp)l(a K'DM 7 .2. Frea Axpo EOOD abides by the principle of 
rrpHHa;HIIa 3a OTKPHTOCT Ha HHcpopMauIDITa openness of information about its activity, 
3a ).leliHocrra CH, CTpeMR ce )la mrpa)l().la H aims to build and maintain sustainable and 
IIOM'Dp)l(a ycTownnm, KOHCTpyKTHBHli 
B3aJiMOOTHOilleHHSI c opraHHTe Ha 
J.l'bp)l<aBHaTa BJiaCT li MeCTI-IOTO 
yrrpaBJieHHe. 0THOilleHIDITa Ha 
~y)l(eCTBOTO c opraHHTe Ha J.l'.bp)l(aBHaTa 
BJiaCT H MeCTHO CaMOyrrpasrreHHe ce 
6a3HpaT Ha np1rna;HIIHTe Ha OTfOBOpHOCT, 
).l06poC'DBeCTHOCT, rrpocpeCHOHaJili3'bM, 
rrapTHI>OpCTBO, B3aHMHO ).lOBepHe, a cnmo 
TaKa ysa)l(eHHe H HeHapymasaHe Ha 
IIOeTHTe 3a.).l'bJDKeHHSI:. 

constructive relationships with the bodies 
of state government and local self
governrnent. The relations of the Company 
with the bodies of state government and 
local self-government are based on the 
principles of responsibility, good faith, 
professionalism, partnership, mutual trust 
and also respect and non-violation of 
assumed obligations. 

"<l>pea AKcno" EOO~ ny6JIHKysa Ko).leKca 3a Frea Axpo EOOD publishes the Corporate 
KoprropaTHBHO ynpasrreHHe H HaCToxm:aTa Governance Code and this Declaration on 
~eKJiapauHSI 3a KopnopaTHBHO ynpaBrreHHe Ha corporate governance on the following website 
crre).lHaTa HHTepHeT CTpaHHUa https://disclosure.infostock.bg in order to 
https://disclosure.infostock.bg c uen disclose information in pursuance of article 
pa3KpHBa.He Ha HHcpopMauIDI B H3IlnJIHeHHe Ha 1 OOH, (7) and (8) of the Public Offering of 
"<IJI. 1 OOH, (7) H (8) OT 3aKoHa 3a rry6.Jlli1Illo Securities Act. 
rrpe).lnara.He Ha a;eHHH KHH)[(a. 



B Ta3H Bp'b3Ka cne~a .n;a ce cqi.i:Ta H3Il'bJIHeHo 
H3HCKBaHeTO Ha 'ill. 1 OOH, (7) H (8) OT 3aKoH 3a 
rry6nwrno rrpe.n;naraHe Ha :u:eHHH KHH)Ka H 
BKJIIOlffiaHe Ha ,[(eKJiapa:u:IDI 3a KopnopaTHBHO 
ynpasneHHe K'bM fo.n;HmHIDI ,n;oKJia,n; 3a 
.n;eiiHocrra Ha "<l>pea AKcrro" EOO,[(. 

HacTOsuu.arn ,[(eKJiapa:u:1u1 3a KopnopaTliBHO 
ynpasnemi:e rrpe,n:cTasmma Hepa3,n;eJIHa qacT OT 
f O,ll;HillHIDI <l_>IIBaHCOB OTl:l:eT H ,!{OKJia,ll; 3a 
.n:eiiHocrra 3a 2016 ro,n;HHa Ha "<l>pea AKcno" 
EOO,[( H e orrosecTeHa Ha 
https:// disclosure.infostock. bg/. 

OT Y npaBHTemne Ha 

"<l>pea AKcno" EOO,[( 

In this relation the requirement of article 1 OOH, 
(7) and (8) of the Public Offering of Securities 
Act and the incorporation of a Declaration on 
Corporate Governance into the Annual Report 
on Operations of Frea Axpo EOOD should be 
deemed fulfilled . 

This Declaration on Corporate Governance is an 
integral part of the Annual Financial Statement 
and Management report ofFrea Axpo EOOD for 
the year 2016 and it is disclosed on 
https :// disclosure.infostock. bg/ website. 

On behalf of the Managing Directors of 

Frea Axpo EOOD 

Boyko Dimitrachkov 

Kaloyefi!' 
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