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Съвет на директорите 
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Борислав Николаев Борисов 

Петя Красимирова Кръстева 
 
 
 
 
Адрес 

гр. София 
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Бизнес сграда Актив 

 
 

 
Обслужващи банки 

БАНКА ДСК АД 
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ОТЧЕТ ЗА ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ 

Към 30 септември 2025 година 
   Бележки  30.09.2025  31.12.2024 
  хил. лв.  хил. лв.

АКТИВИ     

Текущи активи     

Други текущи финансови активи 1 11 676 11 584 

Краткосрочни търговски и други вземания 2 132 139 

Парични средства и краткосрочни депозити 3 77 68 

Общо текущи активи  11 885 11 791 

ОБЩО АКТИВИ  11 885 11 791 

 
СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ 

 

Собствен капитал  

Основен капитал 4 650 650 

Премиен резерв  2 2 

Други резерви /Фонд Резервен/     8 8 

Неразпределена печалба/натрупана загуба      17 (160) 

Текуща печалба/ загуба 5   312  176 

Общо собствен капитал  989 676 

    

Нетекущи пасиви    

Нетекущи финансови пасиви по облигационен заем 6 10 757 10 757 

Общо нетекущи пасиви  10 757 10 757 

 

 Текущи пасиви 

 

Текущи финансови пасиви по облигационен заем 7 68 297 

Търговски и други задължения 8 71 61 

Общо текущи пасиви  139 358 

    

Общо пасиви, текущи и нетекущи  10 896 11 115 

ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ  11 885 11 791 

 
*Информацията е рекласифицирана! 
Пояснителните бележки от страница 7 до страница 38 са неразделна част от финансовия отчет. 
 
Дата на одобрение: 30.10.2025

  
 
 
 

 
 

  

 

Добромир Тодоров Тодоров          Логиком Плюс ООД, чрез Розалина Станкова 

Изпълнителен директор Съставител на отчета 
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ОТЧЕТ ЗА ПЕЧАЛБАТА И ЗАГУБАТА И ДРУГИЯ  ВСЕОБХВАТЕН ДОХОД  

За периода 01.01.2025 - 30.09.2025 

 
 

 Бележки  09.2025  12.2024 

   хил. лв.  хил. лв. 

      

Приходи от лихви 11  1 004 636

Разходи за лихви 11  (600)    (297)

Други финансови разходи 11  (1)  

      

Разходи за персонала 9  (70) (77) 

Разходи за външни услуги 10  (76) (84) 

Оперативна печалба/загуба   (146) (161) 

Други Финансови приходи и разходи, нетно 11  55 2 

 
 
Финансови приходи/разходи, нетно   403 337 

Общо всеобхватeн доход за периода   312 176 

Доход на една акци 14  0.48 0.27 

 
 
 

*Информацията е рекласифицирана! 

 
Пояснителните бележки от страница 7 до страница 38 са неразделна част от финансовия отчет. 

 
 
Дата на одобрение: 30.10.2025
 

 
Добромир Тодоров Тодоров            Логиком Плюс ООД, чрез Розалина Станкова 

Изпълнителен директор Съставител на отчета 
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ОТЧЕТ ЗА ПРОМЕНИТЕ В СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ 

За периода 01.01.2025-30.09.2025 
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Салдо към 01.01.2024 г. 

650 2  8 88 (248) - 500 

Общ всеобхватен доход за годината - -  - - - 176 176 

печалба за годината - -  - - - 176 176 

Салдо към 31.12.2024 г. 650 2  8 88 (248) 176 676 

Салдо към 01.01.2025 г. 650 2  8 265 (248) - 677 

Общ всеобхватен доход за годината - -  - - - 312 312 

печалба за годината - -  - - - 312 312 

Салдо към 30.09.2025 г. 650 2  8 265 (248) 312 989 
 
 
 
 
 

 
Пояснителните бележки от страница 7 до страница 38 са неразделна част от финансовия отчет. 

 
   Дата на одобрение: 30.10.2025 

Добормир Тодоров Тодоров Логиком Плюс ООД, чрез 
Розалина Станкова 

Изпълнителен директор Съставител на отчета 
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ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ 
За периода 01.01.2025-30.09.2025 

 
 

  Бележки  09.2025  12.2024 
 хил. лв.  хил. лв. 

ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ОПЕРАТИВНА ДЕЙНОСТ 
   

Плащания на доставчици (95)  (63) 
Плащания свързани с персонала (37)  (78) 
Платени /възстановени данъци (без корпоративен данък върху печалбата) (3)   
Други постъпления/плащания от оперативна дейност 5   

Нетни парични потоци от оперативната дейност (130)  (141)  

ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ИНВЕСТИЦИОННА ДЕЙНОСТ 
   

Получени лихви по предоставени заеми 875  31 
Покупка на инвестиции (45 442)  (11 808) 
Постъпления от продажба на вземания 44 366  1 211 
Други постъпления/плащания  

1 173  
  -  

2  
Нетни парични потоци, използвани в инвестиционната дейност 972  (10 564) 

ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ФИНАНСОВА ДЕЙНОСТ    
Постъпления от емитиране на ценни книжа -  10 757 
Платени заеми (3)  - 
Платени лихви (829)  - 
Други постъпления/плащания (1)  (1) 

Нетни парични потоци, използвани във финансова дейност (833)  10 756 

    

Нетно (намаление)/увеличение на паричните средства и 
паричните еквиваленти 

9  51 

Парични средства и парични еквиваленти на 1 януари  68    17  

Парични средства и парични еквиваленти на 30 септември 77   68  
 
 
 
 
 

Пояснителните бележки от страница 7 до страница 38 са неразделна част от финансовия отчет. 
  Дата на одобрение: 30.10.2025 
 
 

Добромир Тодоров Тодоров Логиком Плюс ООД, чрез 
Розалина Станкова 

Изпълнителен директор Съставител на отчета 
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ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ КЪМ МЕЖДИНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 

За периода 01.01.2024-30.09.2025 
 

 
Корпоративна информация 

 

 
„Дебитум инвест” АДСИЦ е акционерно дружество със специална инвестиционна цел, вписано в ТР на АВ под № 

20100319114828 на 19.03.2010 г.  

 

Към 30.09.2025г. изпълнителен директор на дружеството е Добромир Тодоров Тодоров. 

 

   Към 30.09.2025г. Съвета на директорите е съставен от трима членове:  

Борислав Николаев Борисов,  

Добромир Тодоров Тодоров  

Петя Красимирова Кръстева 

Към датата на съставяне на отчета Съвета на директорите е съставен от трима членове: 

Борислав Николаев Борисов  

Добромир Тодоров Тодоров 

Петя Красимирова Кръстева 

 

На 08.07.2025г. адреса на дружеството е сменен. Новият адрес на регистрация и управление е  гр. София, р-н Слатина, бул. 

Цариградско шосе“ № 101, Бизнес сграда Актив. 

Основната дейност на Дружеството включва инвестиране на паричните средства, набрани чрез издаване на ценни книжа, 

във вземания (секюритизация на вземания), покупко-продажба на вземания, както и извършване на други търговски 

дейности, пряко свързани с покупко-продажба и/или секюритизация на вземания – Лиценз № 70- ДСИЦ/16.02.2011 г. на 

КФН. 

Финансови отчет е самостоятелен за Дружеството. 

Текущ период е периода от 01.01.2025 г  до 30.09.2025 г. 

Предходен период е периода от 01.01.2024 г. до 31.12.2024 г. 

Финансовия отчет е одобрен от Съвета на директорите, чрез решение, вписано в протокол от 30.10.2025 

Дебитум Инвест АДСИЦ е публично дружество и съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа неговите акции 

се търгуват на алтернативен пазар на Българска Фондова Борса BaSE с борсов код 4OY. Акциите на дружеството са 

обикновени, поименни, безналични и свободно прехвърляеми ценни книги, които се предлагат публично. Издадените от 

дружеството акции са от един клас, което осигурява еднакви права на своите притежатели. Прехвърлянето на поименните 

безналични акции, издадени от дружеството, имат действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централния 

депозитар, който издава документ, удостоверяващ правата върху тези акции. 

Разпределението на основния капитал е към 30.09.2025 г., както следва: 
 

 

Акционер  Брой акции   %  

"ИФ Мениджмънт" АД 619 500 95,31%
„Ентра Номер Едно“ ЕООД 30 500 4,69%

 650 000 100%

 
 

Към 30.09.2025 г. Дружеството „Дебитум Инвест“ АДСИЦ няма дъщерни и асоциирани дружества 

Банка депозитар на дружеството е Банка ДСК ЕАД. 



МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ  
за периода от 01.01.2025-30.09.2025 г. 

 

8 
 

База за изготвяне 
 
Финансовия отчет е изготвен съгласно изискванията на българското счетоводно законодателство в националната валута на 

Република България – български лев. 

От 1 януари 1999 година българският лев е с фиксиран курс към еврото: 1.95583 лева за 1 евро. Точността на сумите 

представени във финансовия отчет е хиляди български лева. 

Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансово 

отчитане (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз. Финансовият отчет е изготвен и в съответствие с 

изискванията на Международните стандарти за финансово отчитане, публикувани от Международния съвет по счетоводни 

стандарти. Всички Международни стандарти за финансово отчитане са публикувани от Международния съвет по 

счетоводни стандарти, в сила за периода на изготвяне на тези и финансови отчети, са приети от Европейския съюз чрез 

процедура за одобрение, установена от Комисията на Европейския съюз. 

Финансовия отчет е изготвен на принципа ‐ предположение за действащо предприятие, което предполага, че Дружеството 

ще продължи дейността си в обозримо бъдеще. 

Изготвянето на финансовия отчет в съответствие с МСФО, изисква употребата на счетоводни приблизителни оценки. 

Когато е прилагало счетоводната политика, ръководството се е основавало на собствената си преценка. Елементите на 

финансовите отчети, чието представяне включва по‐висока степен на преценка или субективност, както и тези елементи, за 

които предположенията и оценките имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло, са отделно оповестени 

в Приложенията. 

 

Принцип на действащото предприятие 
 
Текущия финансов отчет на Дружеството е изготвен на принципа на действащо предприятие, който предполага, че 

Дружеството ще продължи дейността си в обозримо бъдеще. В същото време, дружеството отчита финансов резултат към 

30.09.2025г. – печалба 312 хил. лв., собственият капитал е положителна величина 989 хил. лв., а регистрираният капитал не 

превишава сумата на собствен капитал. Текущите пасиви на дружеството не превишават текущите му активи. 

Ръководството на Дружеството направи анализ и преценка на способността на Дружеството да продължи своята дейност 

като действащо предприятие на база на наличната информация за предвидимото бъдеще и ръководството очаква, че 

Дружеството има достатъчно финансови ресурси, за да продължи оперативната си дейност в близко бъдеще и продължава 

да прилага принципа за действащо предприятие при изготвянето на индивидуалния финансов отчет. 

И през настоящата година, сериозно икономическо въздействие оказват фактори, свързани с геополитическо и военно 

противопоставяне в различни точки на света. Сериозен източник на нестабилност и отрицателно икономическо въздействие 

продължава да бъде нахлуването на Русия в Украйна. Негативните ефекти бяха умножени след въвличането на Израел във 

война в ивицата Газа и Ливан в Близкия Изток. 

Това налага внимателен преглед и разглеждане на произтичащите от тези събития счетоводни последици за предприятията, 

чиято дейност бива засегната от развитието на конфликтите. В края на периода, завършващ на 30 септември 2025 г. ефектите 

се очаква да рефлектират върху финансовите отчети на отчитащите се предприятия от различни браншове, поради: 

 Ограниченията в достъпа на руските банки до системата SWIFT, което води до увеличение на кредитния риск при 

събиране на вземанията по договори с клиенти; 

 Наличие на предпоставки за обезценки на финансови активи – предоставени заеми, вземания и инвестиции в руски 

държавни и корпоративни облигации; 

 Наличие на предпоставки за обезценки на нефинансови активи, включително прекратяване на дейности и необходимост 

от класификация/рекласификация на активи като държани за продажба; 

 Оценка за нарушения по договори за доставка, възникване на непредвидени задължения и загуби.; 

 Ефекти върху споразумения за финансиране, включително в резултат от ограничения в ликвидността и възможни 

нарушения в споразуменията; 

 Класификация на наличните парични средства и парични еквиваленти и наличие на ограниченията в правата за 
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разпореждане с тях в следствие на инвазията и наложените санкции; 

 Преглед на експозициите в чуждестранна валута и валутни преводи в чуждестранна валута; 

 Възможност за контрол и влияние върху съществуващи сътрудници и инвестиции в дружества в Русия, Украйна и Израел; 

 Влияние на събития след балансовата дата върху финансовата информация за периода, завършващ на 31 март 2025 г. и 

свързаното с това оповестяване на некоригиращи събития; 

 Преценка за действащо предприятие във връзка със специфични въздействия на инвазията и наложените санкции върху 

финансовия отчетна отчитащите се предприятия; 

 Ефекти от настъпили изменения или прекратени договори с клиенти; 

 Промени в метода на уреждане на възнаграждения, заплащани на база на акции; 

 

Въпроси свързани с климата  
През тази година Дружеството представя информация по въпроси, свързани с климата, отчитайки това докладване като 

дългосрочен ангажимент, който да развива и задълбочава в бъдеще. Законодателството, регулаторните органи, 

контрагентите на Дружеството и потребителите на нефинансова информация отделят голямо внимание на изменението на 

климата. Европейският Съюз прие Европейската зелена сделка за преход към по-устойчива икономическа и финансова 

система, а през следващите години подробните изисквания за отчитане на изменението на климата ще станат приложими 

като част от европейските стандарти за отчитане на устойчивостта. 

 

Дружеството е в процес на анализ на бизнеса и извършваните дейности и степента им на въздействие, възможните рискове 

и начини за активно участие във вземането на решения, свързани с климатичните промени. 

 

Към 30 септември 2025 г. Дружеството не е идентифицирало значителни рискове, предизвикани от климатичните промени, 

които биха могли да окажат пряко негативно и съществено влияние върху финансовите му отчети. Въпросите, свързани с 

климата не са оказали пряко влияние на инвестиционната дейност, като извършване на инвестиции в дъщерни предприятия 

или покупката на финансови активи.  
 
Изявление за съответствие 
 
Финансовият отчет на „Дебитум инвест” АДСИЦ е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово 

отчитане, приети от Европейския съюз („МСФО, приети от ЕС”). 

 
Съществена информация за счетоводни политики 

База за изготвяне 

Този годишен индивидуален финансов отчет е изготвен в съответствие с Международните Стандарти за Финансово 

Отчитане, издадени от Съвета за Международния Счетоводни Стандарти (СМСС) и всички разяснения издадени от 

Комитета за Разяснения на МСФО, които ефективно са в сила на и от 1 януари 2023 г. и които са приети от Комисията на 

европейския съюз. 

Индивидуалният годишен финансов отчет включва индивидуален отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен 

доход, индивидуален отчет за финансовото състояние, индивидуален отчет за промените в собствения капитал, 

индивидуален отчет за паричните потоци, както и пояснителни приложения. Приходи и разходи, с изключение на 

компоненти на друг всеобхватен доход, се признават в печалбата или загубата. Друг всеобхватен доход се признава в отчета 

за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход и включва елементи на приходи и разходи (включително корекции 

от прекласификация), които не са признати в печалбата или загубата, както изисква или както е разрешено от МСФО.  

Корекции от прекласификация са сумите, прекласифицирани в печалба или загуба в отчета за печалбата или загубата и 

другия всеобхватен доход за текущия период, които са били признати в друг всеобхватен доход през текущия и предходни 

периоди. Транзакции със собствениците на Дружеството в качеството им на собственици се признават в отчета за промените 

в собствения капитал. 
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Дружеството избира да представи един отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход (или да представи 

печалбата или загубата и другия всеобхватен доход в два раздела). Разделите се представят заедно, като този за печалбата 

или загубата е първи, следван непосредствено от раздела за другия всеобхватен доход. Дружеството избира да представя 

отчета си за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход, като при класификацията използва метода „същност на 

разходите”. 

Форматът на отчета за финансовото състояние е базиран на разграничението текущ/нетекущ. 

За текущия период дружеството е приело всички нови и/или ревизирани стандарти и тълкувания, издадени от Съвета по 

Международни счетоводни стандарти (СМСС) и респ. от Комитета за разяснения на МСФО, които са били уместни за 

неговата дейност.  

От възприемането на тези стандарти и/или тълкувания, в сила за годишни периоди започващи на 1 януари 2023 г., не са 

настъпили промени в счетоводната политика на дружеството освен някои нови и разширяването на вече установени 

оповестявания, без това да доведе до други промени в класификацията или оценката на отделни отчетни обекти и 

операции. 

Първоначално прилагане на нови стандарти или изменения на съществуващи стандарти, 

влезли в сила през текущия отчетен период 

Изменения в МСС 1 Представяне на финансовите отчети: Класификация на пасивите като текущи и нетекущи, в 

сила от 1 януари 2024 г., приети от ЕС 

Измененията в класификацията на пасивите като текущи или нетекущи засягат само представянето на пасивите в отчета 

за финансовото състояние, но не и размера им, момента на признаването на активи, пасиви, приходи или разходи или 

информацията, която дружествата оповестяват за тези елементи. Измененията имат за цел да изяснят следното: 

• класификацията на пасивите като текущи или нетекущи трябва да се основава на съществуващи права в края на 

отчетния период, като всички засегнати параграфи от стандарта вече използват еднакъв термин, а именно „правото“ 

на отсрочване на уреждането на пасива с поне дванадесет месеца. Изрично се посочва, че само наличното право „в 

края на отчетния период“ трябва да влияе върху класификацията на пасива; 

• класификацията не се влияе от очакванията на предприятието дали ще упражни правото си да отсрочи уреждането 

на пасива; и 

• уреждането на пасивите може да се осъществи чрез прехвърляне на парични средства, капиталови инструменти, 

други активи или услуги на контрагента. 

Изменения в МСС 1 Представяне на финансови отчети: Нетекущи пасиви, обвързани с финансови показатели, в сила 

от 1 януари 2024 г., приети от ЕС  

МСС 1 се изменя, както следва: 

 уточнява се, че ако правото на отлагане на уреждането за най-малко 12 месеца е предмет на изпълнение на условия 

от страна на предприятието след отчетния период, тогава тези условия няма да повлияят на това дали правото на 

отлагане на уреждането съществува в края на отчетния период (отчетната дата) за целите на класифицирането на 

пасива като текущ или нетекущ; и 

 за нетекущите пасиви, предмет на условия, от предприятието се изисква да оповестява информация за: 

o условията (например естеството и датата, до която предприятието трябва да изпълни условието);  

o дали предприятието би спазило условията въз основа на обстоятелствата към отчетната дата; и  

o дали и как предприятието очаква да изпълни условията до датата, на която финансовите показатели трябва 

да бъдат изчислени съгласно договора. 

Изменения в МСФО 16 Лизинг: Задължение по лизинг при продажба и обратен лизинг, в сила от 1 януари 2024 г., 

приети от ЕС  

Измененията в МСФО 16 изискват от предприятие, което е продавач-наемател да оценява впоследствие лизинговите пасиви, 

произтичащи от обратен лизинг, по начин, по който не признава никаква сума от печалбата или загубата, която се отнася до 



МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ  
за периода от 01.01.2025-30.09.2025 г. 

 

11 
 

правото на ползване, което то запазва. Новите изисквания не възпрепятстват продавача-наемател да признае в текущия 

финансов резултат печалбата или загубата, свързана с частичното или пълното прекратяване на лизинговия договор. 

Измененията на МСФО 16 не предписват специфични изисквания за оценяване на лизинговите пасиви, произтичащи от 

обратен лизинг. 

Изменения в МСС 7 Отчет за паричните потоци и МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестявания: Споразумения 

за финансиране на доставчици, в сила от 1 януари 2024 г., приети от ЕС 

Измененията в МСС 7 и МСФО 7 добавят изисквания за оповестяване, както и указания в рамките на съществуващите 

изисквания за оповестяване, свързани с предоставянето на качествена и количествена информация относно споразуменията 

за финансиране на задълженията към доставчици. Тези изменения добавят две цели за оповестяване, които ще накарат 

предприятията да оповестяват в пояснителните приложения информация, която позволява на ползвателите на финансовите 

отчети да оценят как споразуменията за финансиране на задълженията към доставчици влияят върху пасивите и паричните 

потоци на предприятието и да разберат ефекта на споразуменията за финансиране на доставчици върху изложеността на 

предприятието на ликвиден риск и как предприятието може да бъде засегнато, ако споразуменията вече не са достъпни за 

него 

Нови стандарти и изменения на съществуващи стандарти, издадени от СМСС и приети от ЕС, които още 

не са влезли в сила: 

Изменения в МСС 21 Ефекти от промените в обменните курсове: Липса на конвертируемост, в сила от 1 януари 2025 

г., приет от ЕС 

Измененията в МСС 21 включват: 

уточняване кога една валута може да бъде обменена в друга валута и кога не - една валута може да бъде обменена, когато 

предприятието е в състояние да обмени тази валута за другата валута чрез пазари или механизми за обмен, които създават 

изпълними права и задължения без неоправдано забавяне към датата на оценяване и за определена цел; една валута не може 

да бъде обменена в друга валута, ако предприятието може да получи само незначителна сума от другата валута;  

изискване как предприятието да определи обменния курс, който се прилага, когато дадена валута не може да бъде обменена 

- когато дадена валута не може да бъде обменена към датата на оценяване, предприятието оценява спот обменния курс като 

курс, който би се приложил при редовна сделка между пазарни участници към датата на оценяване и който би отразил вярно 

преобладаващите икономически условия.  

изискване за оповестяване на допълнителна информация, когато валутата не е конвертируема - когато валутата не е 

конвертируема, предприятието оповестява информация, която би позволила на потребителите на неговите финансови 

отчети да преценят как липсата на конвертируемост на валутата влияе или се очаква да повлияе на неговите финансови 

резултати, финансово състояние и парични потоци. 

Годишни подобрения, в сила от 1 януари 2026 г., все още неприети от ЕС 

Годишните подобрения обхващат широка област от теми в следните стандарти: 

МСФО 1 Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане 

Отчитане на хеджиране от предприятие, което прилага за пръв път МСФО. Изменението разглежда потенциално объркване, 

произтичащо от несъответствие във формулировката на параграф Б6 от МСФО 1 и изискванията за отчитане на хеджиране 

в МСФО 9 Финансови инструменти. 

МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестявания 

Печалба или загуба от отписване. Изменението се отнася до потенциално объркване в параграф Б38 от МСФО 7, 

произтичащо от остаряло позоваване на параграф, който е бил заличен от стандарта при издаването на МСФО 13 Оценяване 

на справедливата стойност. 
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Оповестяване на отсрочената разлика между справедливата стойност и цената на сделката. Изменението се отнася до 

несъответствие между параграф 28 от МСФО 7 и придружаващите го насоки за прилагане, което възниква, когато 

последващо изменение, произтичащо от издаването на МСФО 13, е направено в параграф 28, но не и в съответния параграф 

в насоките за прилагане. 

Въведение и оповестяване на кредитния риск. С изменението се преодолява потенциално объркване, като в параграф НП1 

се пояснява, че ръководството не илюстрира непременно всички изисквания в посочените параграфи на МСФО 7. Някои 

оповестявания са опростени. 

МСФО 9 Финансови инструменти 

Премахване на признаването на лизингови задължения от страна на лизингополучателя. Изменението е насочено към 

потенциална липса на яснота при прилагането на изискванията на МСФО 9 за отчитане на погасяването на лизинговите 

задължения на лизингополучателя, която възниква, тъй като параграф 2.1, буква б), подточка ii) от МСФО 9 включва 

препратка към параграф 3.3.1, но не и към параграф 3.3.3 от МСФО 9. 

Цена на сделката. Изменението се отнася до потенциално объркване, произтичащо от препратката в Приложение А към 

МСФО 9 към определението на "цена на сделката" в МСФО 15 Приходи от договори с клиенти, докато терминът "цена на 

сделката" се използва в определени параграфи на МСФО 9 със значение, което не е непременно в съответствие с 

определението на този термин в МСФО 15. 

МСФО 10 Консолидирани финансови отчети 

Определяне на "де факто агент". Изменението се отнася до потенциално объркване, произтичащо от несъответствие между 

параграфи Б73 и Б74 от МСФО 10, свързани с определянето от страна на инвеститора на това дали друга страна действа от 

негово име, чрез уеднаквяване на формулировките в двата параграфа. 

МСС 7 Отчет за паричните потоци 

Себестойностен метод. Изменението се отнася до потенциално объркване при прилагането на параграф 37 от МСС 7, което 

произтича от използването на термина „себестойностен метод“, който вече не е дефиниран в счетоводните стандарти на 

МСФО. 

Изменения на класификацията и оценката на финансовите инструменти (изменения на МСФО 9 и МСФО 7), в сила 

от 1 януари 2026 г., все още неприети от ЕС 

Измененията са: 

Отписване на финансов пасив, уреден чрез електронен трансфер. Измененията в насоките за прилагане на МСФО 9 

позволяват на предприятието да счита, че финансов пасив (или част от него), който ще бъде уреден с парични средства чрез 

система за електронни плащания, е погасен преди датата на уреждане, ако са изпълнени определени критерии. 

Предприятието, което избере да приложи опцията за отписване, ще трябва да я приложи към всички разплащания, 

извършени чрез една и съща електронна платежна система. 

Класификация на финансови активи 

Договорни условия, които са в съответствие с основно споразумение за предоставяне на заем. Измененията в насоките за 

прилагане на МСФО 9 дават насоки за това как предприятието може да прецени дали договорните парични потоци на 

финансов актив съответстват на основно споразумение за предоставяне на заем. За да илюстрират промените в насоките за 

прилагане, измененията добавят примери за финансови активи, които имат или нямат договорни парични потоци, които са 

единствено плащания на главница и лихва върху неизплатената главница. 

Активи с нерегресни характеристики. Измененията подобряват описанието на термина "нерегресен". Съгласно измененията, 

финансов актив има характеристики на нерегресен актив, ако крайното право на предприятието да получи парични потоци 

е договорно ограничено до паричните потоци, генерирани от определени активи. 
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Договорно свързани инструменти. Измененията разясняват характеристиките на договорно свързаните инструменти, които 

ги отличават от други сделки. Измененията също така отбелязват, че не всички сделки с множество дългови инструменти 

отговарят на критериите за сделки с множество договорно свързани инструменти и дават пример. В допълнение, 

измененията изясняват, че позоваването на инструментите в основната група може да включва финансови инструменти, 

които не са в обхвата на изискванията за класификация. 

Оповестявания 

Инвестиции в капиталови инструменти, определени по справедлива стойност през друг всеобхватен доход. Изискванията 

на МСФО 7 се изменят по отношение на оповестяванията, които предприятието предоставя по отношение на тези 

инвестиции. По-специално, от предприятието ще се изисква да оповести печалбата или загубата по справедлива стойност, 

представена в друг всеобхватен доход през периода, като покаже отделно печалбата или загубата по справедлива стойност, 

която се отнася до инвестиции, отписани през периода, и печалбата или загубата по справедлива стойност, която се отнася 

до инвестиции, държани в края на периода. 

Договорни условия, които биха могли да променят времето или сумата на договорните парични потоци. Измененията 

изискват оповестяване на договорни условия, които биха могли да променят времето или сумата на договорните парични 

потоци при настъпване (или ненастъпване) на условно събитие, което не е пряко свързано с промени в основните кредитни 

рискове и разходи. Изискванията се прилагат за всеки клас финансов актив, оценяван по амортизирана стойност или по 

справедлива стойност през друг всеобхватен доход, както и за всеки клас финансов пасив, оценяван по амортизирана 

стойност. 

МСФО 18 Представяне и оповестяване във финансовите отчети, в сила от 1 януари 2027 г., все още неприет от ЕС 

МСФО 18 има за цел да подобри начина, по който предприятията оповестяват своите финансови отчети, с акцент върху 

информацията за финансовите резултати в отчета за печалбата или загубата. МСФО 18 е придружен от ограничени 

изменения на изискванията в МСС 7 Отчет за паричните потоци. МСФО 18 влиза в сила от 1 януари 2027 г. На дружествата 

се разрешава да прилагат МСФО 18 преди тази дата. МСФО 18 заменя МСС 1 Представяне на финансови отчети. 

Изискванията в МСС 1, които не са променени, са прехвърлени към МСФО 18 и други стандарти. МСФО 18 ще засегне 

всички предприятия във всички отрасли. Въпреки че МСФО 18 няма да засегне начина, по който дружествата оценяват 

финансовите резултати, той ще засегне начина, по който дружествата представят и оповестяват финансовите резултати. 

МСФО 18 има за цел да подобри финансовото отчитане чрез: 

изискване за допълнителни дефинирани междинни суми в отчета за печалбата или загубата. Добавянето на дефинирани 

междинни суми в отчета за печалбата или загубата улеснява сравняването на финансовите резултати на предприятията и 

осигурява последователна отправна точка за анализ от страна на инвеститорите. 

изискване за оповестяване на определени от ръководството показатели за ефективност. Изискването дружествата да 

оповестяват информация за определените от ръководството показатели за ефективност повишава дисциплината при 

използването им и прозрачността при изчисляването им. 

добавяне на нови принципи за групиране (агрегиране и дезагрегиране) на информацията. Определянето на изисквания за 

това дали информацията трябва да бъде в основните финансови отчети или в пояснителните приложения и предоставянето 

на принципи за необходимото ниво на подробност подобрява ефективното предаване на информацията. 

Нови стандарти и изменения на съществуващи стандарти, издадени от СМСС, които все още не са приети от ЕС: 

МСФО 19 Дъщерни предприятия без публична отчетност: Оповестявания, в сила от 1 януари 2027 г., все още неприет 

от ЕС 

Целта на МСФО 19 е да определи изискванията за оповестяване, които предприятието има право да прилага вместо 

изискванията за оповестяване в други счетоводни стандарти на МСФО. Предприятието може да избере да прилага този 

стандарт в своите консолидирани, самостоятелни или индивидуални финансови отчети, само ако в края на отчетния период 
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то е дъщерно предприятие и е без публична отчетност и има крайно или междинно предприятие майка, което изготвя 

консолидирани финансови отчети на разположение за публично ползване, които са в съответствие с МСФО. 

МСФО 19 определя подробните оповестявания, които предприятието, прилагащо МСФО 19, е длъжно да направи. Тези 

изисквания за оповестяване са съкратен вариант на изискванията, посочени в други счетоводни стандарти на МСФО. От 

общо 34 счетоводни стандарта на МСФО, които включват изисквания за оповестяване, МСФО 19 предвижда намалени 

изисквания за оповестяване за 30 от тях. Изискванията за оповестяване за 3 стандарта трябва да се прилагат изцяло (МСФО 

8, МСФО 17 и МСС 33). Предприятията, прилагащи МСС 26 Счетоводство и отчитане на плановете за пенсионно 

осигуряване, не отговарят на критерия „не подлежат на публична отчетност“ и следователно не могат да прилагат МСФО 

19. 

Настоящият индивидуален финансов отчет е изготвен в хиляди лева, ако не е указано друго. 

Отчетният период обхваща от 01 януари до 30 септември. Текущ отчетен период - 2025 година. Предходен отчетен период 

- 2024 година. 

Дружеството е възприело да изготвя и представя един Отчет за всеобхватния доход. 

Минимална сравнителна информация 

С изключение на случаите, когато МСФО разрешават или изискват друго, Дружеството представя сравнителна информация 

по отношение на предходен период за всички суми, отчетени във финансовите отчети за текущия период. 

Дружеството представя като минимум два отчета за финансовото състояние, два отчета за печалбата или загубата и другия 

всеобхватен доход, два отделни отчета за печалбата или загубата (ако се представят такива), два отчета за паричните потоци 

и два отчета за промените в собствения капитал и свързаните с тях пояснителни приложения. 

Когато текстовата описателна информация, съдържаща се във финансовите отчети за предходния/предходните период(и), 

продължава да бъде актуална и за текущия период се прави връзка с предходния, особено когато това е свързано с 

несигурности, приблизителни оценки, провизии или обезценки. 

Бази за оценяване, използвани при изготвянето на финансовите отчети 

Финансовият отчет е изготвен на базата на историческата цена, с изключение на определени имоти и финансови  

инструменти, които се отчитат по преоценена стойност или справедлива стойност в края на всеки отчетен период, както е 

обяснено в счетоводната политика по‐долу. 

Историческата цена обикновено се базира на справедливата стойност на възнаграждението, което е дължимо (договорено) 

при замяна на стоки и услуги. 

Справедлива стойност е цената, която би била получена при продажба на актив или платена при прехвърлянето на 

задължение при обичайна сделка между пазарни участници към датата на оценяване, независимо от това дали тази цена е 

пряко наблюдавана или оценява като се използва друга техника за оценка. При определяне на справедливата стойност на 

един актив или пасив, Дружеството взема под внимание характеристиките на актив или пасив, така, както участниците на 

пазара биха взели тези характеристики предвид при ценообразуването на актива или пасива към датата на оценяване. 

Справедлива стойност за измерване и/или оповестяване в този финансов отчет, се определя на такава база, с изключение на 

базата на акции, платежни операции, които са в обхвата на МСФО 2, лизингови сделки, които са в обхвата на МСС 17, и 

измервания, които имат някои прилики със справедлива стойност, но не са по справедлива стойност, като нетна 

реализируема стойност в МСС 2 или стойност в употреба в МСС 36. 

Прилагането на справедлива стойност е подробно оповестено раздел „Определяне на справедлива стойност“. 

Критични счетоводни преценки, касаещи позиции във финансовия отчет с несигурност в измерването 

При прилагането на счетоводните политики на Дружеството, които са описани в бележките в настоящото приложение, 

ръководството на Дружеството е длъжно да прави преценки, приблизителни оценки и предположения за балансовата 
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стойност на активите и пасивите, които не са лесно видими от други източници. Преценките и свързаните с тях 

предположения се базират на историческия опит и други фактори, които се считат за подходящи. Действителните резултати 

могат да се различават от тези оценки. 

Преценките и основните предположения се преглеждат на текуща база. Преработените счетоводни оценки се признават в 

периода, в който оценката е преразгледана, ако прегледа засяга само този период, или в периода на преразглеждането и 

бъдещи периоди, ако прегледите засягат както текущия и бъдещите периоди. 

Критичните счетоводни преценки са подробно оповестени в раздел „Критични счетоводни преценки и приблизителни 

оценки“. 

Оповестявания за комплекта финансови отчети 

Пълния комплект финансови отчети, включва следните компоненти: 

 отчет за финансовото състояние към края на периода; 

 отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход за периода; 

 отчет за промените в собствения капитал за периода; 

 отчет за паричните потоци за периода; 

 пояснителни приложения, представляващи обобщение на по‐важните счетоводни политики и друга пояснителна 

информация, сравнителна информация по отношение на предходния период и 

 отчет за финансовото състояние към началото на най‐ранния сравнителен период, когато дружеството прилага 

счетоводна политика със задна дата или прави преизчисление със задна дата на статии в своите финансови 

отчети, или когато прекласифицира статии в своите финансови отчети. 

Представят се с еднакво значение всички финансови отчети в пълен комплект от финансови отчети. Ръководството избира 

да представи един отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход. Ръководството е избрало да представи 

компонентите на другия всеобхватен доход преди свързаните данъчни ефекти. Данъкът между компонентите е 

разпределен между тези, които биха могли впоследствие да бъдат прекласифицирани в раздела на печалбата или загубата, 

и тези, които няма впоследствие да бъдат прекласифицирани в този раздел. 

Допустимо алтернативно третиране 

В определени случаи, МСФО позволява повече от едно възможно счетоводно третиране на определена сделка или 

събитие. Лицата, изготвящи финансовите отчети, трябва да изберат това третиране, което най‐точно съответства на 

дейността на Дружеството. 

Съгласно МСС 8, от Дружеството се изисква да подбере и да прилага своите счетоводни политики последователно за 

подобните сделки и/или за други събития и условия, освен когато даден МСФО конкретно изисква или позволява 

категоризация на позициите, за които могат да са подходящи различни политики. Когато даден МСФО изисква или 

позволява такава категоризация, за всяка една отделна категория се подбира и последователно се прилага най‐

подходящата счетоводна политика. Поради това, след като вече е избрано някое от алтернативните третирания, то се 

превръща в счетоводна политика и се прилага последователно. Промени по счетоводната политика се извършват само 

когато това се изисква по силата на стандарт или тълкуване, или ако, в резултат на промяната, въпросните финансови 

отчети ще предоставят по‐надеждна и релевантна информация. 

Когато МСФО дава възможност за избор, Дружеството възприема едно от възможните третирания, а именно това, което 

е най‐подходящо за обстоятелствата, в които се намира. 

СЧЕТОВОДНИ ПОЛИТИКИ  

Функционална валута и признаване на курсови разлики 

Финансовият отчет е представен в български лева, която е функционалната валута и валутата на представяне на 
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Дружеството. Сделките в чуждестранна валута първоначално се отразяват във функционалната валута по обменния курс 

на датата на сделката. Монетарните активи и пасиви, деноминирани в чуждестранни валути се преизчисляват във 

функционалната валута, в края на всеки месец, по заключителния обменен курс на Българска Народна Банка за последния 

работен ден от съответния месец. Всички курсови разлики се признават в отчета за доходите. 

 Немонетарните активи и пасиви, които се оценяват по историческа цена на придобиване в чуждестранна валута, се 

превръщат във функционалната валута по обменния курс към датата на първоначалната сделка (придобиване). 

 
Приходи от договори с клиенти  
Договор е съглашение между две или повече страни, което създава права и задължения за страните по него. Клиент е 

страна, която е сключила договор с Дружеството да получи стоки или услуги, които са продукция от обичайната дейност 

на Дружеството, в замяна на възнаграждение. 

Дружеството признава приходи, да са отрази прехвърлянето на обещаните с договора стоки или услуги на клиенти, в 

размер, който отразява възнаграждението, на което Дружеството очаква да има право в замяна на прехвърлените стоки 

или услуги. 

Прехвърлянето на стоките или услугите се основава на концепцията за прехвърляне на контрола върху тях, способността 

да се ръководи използването на актива и да се получават по същество всички останали ползи от него. Контролът включва 

и способността за предотвратяване на това други дружества да ръководят използването на актива и получаването на ползи 

от него. 

Приходите от договори с клиенти се признават, както следва: 

- в течение на времето по начин, който отразява извършаната от Дружеството работа по договора; 

- в определен момент, когато се прехвърля контролът върху стоките или услугите на клиента. 

Приходите от договори с клиенти се признават на база 5-етапен модел за признаване, представен по-долу, като 

разграничение се прави в следните две насоки според момента на удовлетворяване на задължението за изпълнение: 

- задължение за изпълнение (прехвърляне на контрол) в течение на времето – в този случай приходите се признават 

постепенно, следвайки степента на прехвърляне на контрола върху стоките или услугите на клиента; 

- задължение за изпълнение, удовлетворено (прехвърлен контрол) в определен момент – клиентът получава контрол 

върху стоките или услугите в определено време и приходите се признават изцяло наведнъж. 

5-етапният модел за признаване на приходи от договори с клиенти включва следните етапи: 

 Етап 1 – идентифициране на договора – договор с клиент се отчита, когато са изпълнени всички от следните критерии: 

- договорът е одобрен от страните по него; 

- могат да бъдат идентифицирани правата на всяка от страните по договора по отношение на стоките или услугите, които 

се прехвърлят; 

- могат да бъдат идентифицирани условията на плащане за стоките или услугите, които трябва да бъдат прехвърлени; 

- договорът има търговска същност; 

- има вероятност Дружеството да получи възнаграждението, на което то има право в замяна на стоките или услугите, 

които ще бъдат прехвърлени на клиента. 

Ако не бъдат изпълнени всички от посочените по-горе критерии, договорът не се отчита в съответствие с изискванията 

на МСФО 15 Приходи от договори с клиенти. 

Когато даден договор с клиент не отговаря на горните критерии и Дружеството получава възнаграждение от клиента, то 

признава полученото възнаграждение като приход само когато е настъпило някое от следните събития: 

- Дружеството няма оставащи задължения за прехвърляне на стоки или услуги към клиента и е получило цялото или 

почти цялото от обещаното от клиента възнаграждение, което не подлежи на възстановяване; 

- договорът е прекратен и полученото възнаграждение не подлежи на възстановяване. 

Дружеството признава полученото възнаграждение като пасив, докато настъпи едно от събитията, посочени по-горе или 

докато критериите за признаване, изброени по-горе, бъдат изпълнени. 
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 Етап 2 – идентифициране на задължения за изпълнение – при влизане в сила на договора Дружеството оценява стоките 

или услугите, обещани по договора с клиент, и определя като задължение за изпълнение всяко обещание да прехвърли на 

клиента или: 

- стока или услуга (или набор от стоки или услуги), която е отделна; 

- поредица от отделни стоки или услуги, които по същество са еднакви и имат същия модел на прехвърляне на клиента. 

  Етап 3 – определяне на цената на сделката – при определяне на цената на сделката Дружеството взема предвид 

условията на договора и обичайните си търговски практики. Цената на сделката е размерът на възнаграждението, на който 

Дружеството очаква да има право в замяна на прехвърлянето на клиента на обещаните стоки или услуги, с изключение 

на сумите, събрани от името на трети страни (например данък върху добавената стойност). Обещаното в договора с 

клиента възнаграждение може да включва фиксирани суми, променливи суми, или и двете. 

 Етап 4 – разпределяне на цената на сделката към задълженията за изпълнение – цената на сделката се разпределя към 

всяко задължение за изпълнение (или към всяка отделна стока или услуга) в размер, който отразява сумата на 

възнаграждението, на което Дружеството очаква да има право в замяна на прехвърлянето на обещаните стоки или услуги 

на клиента. Разпределянето на цената на сделката се извършва на въз основа на относителна единична продажна цена на 

всяка отделна стока или услуга. 

 Етап 5 – признаване на прихода, когато (или докато) Дружеството удовлетвори или удовлетворява задължението за 

изпълнение – приходът се признава, когато (или докато) Дружеството удовлетвори задължението за изпълнение, като 

прехвърли стоките или услугите на клиента. Те се считат за прехвърлени на клиента, когато той получи контрол върху 

тях. За всяка задължение за изпълнение се определя при влизането в сила на договора, дали то удовлетворява 

задължението за изпълнение с течение на времето или към определен момент във времето. 

Дружеството прехвърля контрола върху стока или услуга с течение на времето и признава приходи с течение на времето, 

ако е спазен един от следните критерии: 

- клиентът едновременно получава и потребява ползите, получени от дейността на Дружеството в хода на изпълнение на 

тези дейности – това най-често са рутинни и повтарящи се услуги; 

- в резултат на дейността на Дружеството се създава или подобрява актив, който клиентът контролира в хода на 

създаването или подобряването на актива – това най-често е строителство на сгради или незавършено производство, 

върху което клиента може да има контрол; 

- в резултат на дейността на Дружеството не се създава актив с алтернативна употреба за Дружеството и то разполага с 

обвързващо право да получи плащане за извършената към съответната дата дейност – това най-често е създаване на 

специализиран актив, който може да бъде ползван единствено от клиента. 

 

Активи и пасиви по договори с клиенти 
В съответствие с МСФО 15, когато една от страните по договор с клиент е изпълнила задълженията си по договора,  

Дружеството представя договора в отчета за финансовото състояние като активи по договор или пасив по договор в 

зависимост от връзката между дейността на Дружеството и плащането от страна на клиента. Дружеството представя 

отделно всяко безусловно право на възнаграждение като вземане от продажби по договори с клиенти в статията 

„търговски и други вземания“ на отчета за финансовото състояние. 

Актив по договор с клиент се признава ако Дружеството изпълнява задължението си, като прехвърля стоки или услуги 

на клиент, преди клиентът да плати възнаграждение или преди плащането да е дължимо, с изключение на сумите, които 

са представени като вземане по договор с клиент. Актив по договор е правото на Дружеството да получи възнаграждение 

в замяна на стоките или услугите, които то е прехвърлило на клиент. Този актив се оценява в съответствие с изискванията 

на МСФО 9. Обезценка на актив по договор с клиент се оценява и представя както обезценките на финансовите активи в 

съответствие с МСФО 9. 

Пасив по договор с клиент се признава ако клиентът заплаща възнаграждение или Дружеството има право на 

възнаграждение, което е безусловно (т.е. вземане), преди Дружеството да прехвърли стока или услуга на клиента, когато 

плащането е извършено или дължимо (което от двете настъпи по-рано). Пасив по договор е задължението на Дружеството 
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да прехвърли стоки или услуги към клиент, за които то е получило възнаграждение (или възнаграждението е дължимо) 

от клиента. 

Вземането по договор с клиент е безусловно право на Дружеството да получи възнаграждението по този договор. Това 

право се счита за безусловно, ако единственото условие за това, плащането на възнаграждението да стане дължимо, е 

изтичането на определен период от време. 

 
Приходи от лихви 

Приходите от лихви се отчитат като се използва метода на ефективния лихвен процент, представляващ процентът, който 

точно дисконтира очакваните бъдещи парични плащания за очаквания срок на финансовия инструмент или за по-кратък 

период, когато е уместно, до балансовата стойност на финансовия актив. Приходът от лихви се включва във финансовия 

приход в отчета за доходите. 

 

          Признаване на разходи 
Дружеството отчита текущо разходите за дейността по икономически елементи и след това ги отнася по функционално 

предназначение с цел формиране размера на разходите по направления и дейности. Признаването на разходи за текущия 

период се извършва при начисляване на съответстващите им приходи. 

Разходите се отчитат на принципа „текущо начисляване“. Оценяват се по справедливата стойност на платеното или на 

предстоящото за плащане. 

 
         Разходи за постигане и изпълнение на договор с клиент 
Дружеството признава като актив допълнителните разходи за постигането на договор с клиент, само ако Дружеството очаква 

тези разходи да му бъдат възстановени. Това са разходите, които Дружеството прави за постигане на договор с клиент, които 

то не би направило ако договора не беше факт. Ако разходите за постигане на договор не отговарят на посочените условия, 

те се признават като разход в момента на тяхното възникване. 

Ако разходите, направени при изпълнението на договор с клиент, не попадат в обхвата МСС 2,  МСС 16, МСС 38, МСС 40, 

МСС 41,  Дружеството признава актив от разходите, направени за изпълнение на договор, само ако тези разходи отговарят 

на всеки един от следните критерии: 

-разходите се отнасят пряко към даден договор или към очакван договор, който Дружеството може да идентифицира 

конкретно; 

-разходите създават или подобряват ресурсите на Дружеството, които ще бъдат използвани за удовлетворяване в бъдеще 

(или за продължаване на удовлетворяването) на задължения за изпълнение; 

-очаква се разходите да бъдат възстановени. 

Активите, признати в съответствие с горните текстове, се амортизират на систематична база, която съответства на 

прехвърлянето към клиента на стоките или услугите, за които се отнася активът. 

Дружеството признава загуба от обезценка на подобни активи, до степента в която балансовата стойност на подобен актив 

превишава: 

- остатъчния размер на възнаграждението, което Дружеството очаква да получи в замяна на стоките или услугите, за които 

се отнася активът; 

- разходите, които са пряко свързани с предоставянето на тези стоки или услуги и които не са били признати като разходи. 

 

Разходи за обезценка 

Дружеството извършва периодично поне веднъж към датата на финансовия отчет прегледи за очаквани кредитни загуби 

на финансовите и нефинансовите си активи. Загубите от обезценка на активите се признават в отчета за печалбата или 

загубата и другия всеобхватен доход като разходи от дейността в статиите „разходи за обезценки на нефинансови активи“ 

и „нетни загуби/печалби от обезценка на финансови активи“. Принципите на обезценка са подробно разяснени в 

пояснителните бележки към съответните групи от активи. 
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Финансови приходи и разходи 
Финансовите приходи включват приходи от лихви по инвестирани средства (включително инвестиции, на разположение за 

продажба), приходи от дивиденти, печалба от продажба на финансови активи на разположение за продажба, промени в 

справедливата стойност на финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, печалба от 

операции в чуждестранна валута, признати като печалби и загуби. Приход от лихви се признава в момента на начисляването 

му по метода на ефективната лихва. Приход от дивиденти се признава на датата, на която е установено правото на 

Дружеството да получи плащането, която в случая на котирани ценни книжа е датата, след която акциите стават без право 

на получаване на последния дивидент. 

Към разходите за дейността се отнасят и финансови разходи, които Дружеството отчита и които са свързани с обичайната 

дейност. Принципът на начисление се отнася до финансовите разходи, така както се отнася до всички други компоненти на 

отчета за доходите. Те включват и всички обезценки на финансови активи. 

Финансови разходи включват разходи за лихви по заеми, загуби от операции в чуждестранна валута, промени в 

справедливата стойност на финансови активи отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата и загуби от 

хеджингови инструменти, които се признават като печалба или загуба. Всички разходи по платими лихви по заеми се  

признават като печалба или загуба, като се използва метода на ефективния лихвен процент. Разходи по заеми, които не 

могат да се отнесат пряко към придобиването, строителството или производството на отговарящ на условията актив, се 

признават в печалби и загуби, като се използва метода на ефективния лихвен процент. 

              Печалби или загуби  за периода 
Всички приходни и разходни статии, признати за периода, се включат в печалба или загуба, освен ако стандарт или 

разяснение от МСФО изискват друго. 

Печалба или загуба е общата сума на приходите минус разходите, като се изключват компонентите на друг всеобхватен 

доход. 

           Събития, настъпили след датата на годишния финансов отчет 
Събития след датата на баланса са онези събития, както благоприятни, така и неблагоприятни, които възникват между 

датата на баланса и датата, на която годишният финансов отчет е одобрен за публикуване. 

Коригиращи са тези събития, които доказват условия, съществували на датата на годишния финансов отчет. 

Некоригиращи събития – са събития, които са показателни за условия, настъпили след датата на годишния финансов отчет. 

Предприятието коригира сумите, признати във финансовите отчети, за да отрази коригиращите събития след датата на 

баланса и осъвременява оповестяванията. 

Предприятието не коригира сумите, признати във финансови отчети, за да отрази некоригиращите събития след датата на 

баланса.Когато некоригиращите събития след датата на баланса са толкова съществени, че неоповестяването би повлияло 

на способността на потребителите на финансовите отчети да вземат стопански решения, предприятието оповестява следната 

информация за всяка съществена категория на некоригиращото събитие след датата на баланса: 

-естеството на събитието; 

-оценката на финансовия му ефект или изявление, че такава оценка не може да бъде направена. 
 

Данъци 

Текущ и отсрочен данък върху доходите 
Съгласно българското данъчно законодателство за 2025 г. дружествата дължат корпоративен подоходен данък (данък от 

печалбата) в размер на 10 % върху облагаемата печалба, като за 2024 г. той също е бил 10 %.  

Дружеството прилага балансовия метод на задълженията за отчитане на временните данъчни разлики, при който 

временните данъчни разлики се установяват чрез сравняване на преносната стойност с данъчната основа на активите и 

пасивите. Установените отсрочени данъчни активи и пасиви се компенсират и данъчният ефект се изчислява чрез прилагане 

на данъчната ставка, която се очаква да бъде приложена при тяхното обратно проявление в бъдеще. Отсрочените данъчни 

задължения се признават при всички случаи на възникване, а отсрочените данъчни активи, само до степента, до която 

ръководството счита, че е сигурно, че дружеството ще реализира печалба, за да използва данъчния актив. 
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Финансови инструменти 

Първоначално признаване и оценяване  

 Дружеството признава финансов актив или финансов пасив в отчета за финансово състояние, когато и само когато  

Дружеството става страна по договорните клаузи на инструмента. При първоначално признаване,  Дружеството признава 

всички финансови активи и финансови пасиви по справедлива стойност. Справедливата стойност на даден финансов актив 

/ пасив при първоначалното му признаване обикновено е договорната цена. Договорната цена за финансови активи / пасиви 

освен тези, които са класифицирани по справедлива стойност в печалбата или загубата, включва разходите по сделката, 

които се отнасят пряко към придобиването / издаването на финансовия инструмент. Разходите по сделката, направени при 

придобиването на финансов актив и издаването на финансов пасив, класифицирани по справедлива стойност в печалбата 

или загубата се отчитат незабавно като разход. 

 Дружеството признава финансови активи, използвайки датата на сетълмент на сделката, като по този начин един актив се 

признава в деня, в който е получен от  Дружеството и се отписва в деня, в който е предоставен от  Дружеството. 

Последваща оценка на финансови активи  

Последващата оценка на финансовите активи зависи от тяхната класификация при първоначалното им признаване като 

активи. Дружеството класифицира финансовите активи в една от следните категории: 

 

1.Оценявани по амортизирана стойност, 2. Оценявани по справедлива стойност през друг всеобхватен доход и 3. Оценявани 

по справедлива стойност през печалбата или загубата.  

Класификацията се определя на база бизнес модела за управление на дадения клас финансови активи и договорните 

характеристики на паричните потоци. Инвестиции, държани от Дружеството с цел получаване на печалба от краткосрочни 

продажби или обратни покупки, се класифицират като финансови активи, държани за търгуване. Инвестиции в дългови 

инструменти, които Дружеството държи в рамките на бизнес модел с цел събиране на договорените парични потоци, се 

класифицират като финансови активи, отчитани по амортизирана стойност. Инвестиции в дългови инструменти, които 

Дружеството държи в рамките на бизнес модел с цел събиране на договорените парични потоци и продажба се 

класифицират като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в друг всеобхватен доход. 

 

Финансови активи, отчитани по амортизирана стойност 

Дългови инструменти, които Дружеството държи в рамките на бизнес модел с цел събиране на договорените парични 

потоци и при които договорните парични потоци пораждат плащания единствено на главница и лихва се отчитат по 

амортизирана стойност. След първоначалното признаване активите се отчитат по амортизирана стойност. 

 

Отчитането по амортизирана стойност изисква прилагането на метода на ефективния лихвен процент. Амортизираната 

стойност на финансов актив е стойността по която финансовият актив е отчетен първоначално, намалена с погашенията по 

главницата плюс или минус натрупаната амортизация с използване на метода на ефективния лихвен процент на всяка 

разлика между първоначалната стойност и стойността на падеж и намалена с обезценката. 

 

В тази категория могат да попаднат следните финансови активи на Дружеството, в зависимост от избрания бизнес модел 

и характеристиките на паричните потоци от тях: търговски вземания, кредити и заеми, вземания по лизингови договори, 

вземания по предоставени депозити, вземания по цесии, вземания, придобити чрез цесии, кредити и заеми, придобити 

чрез цесии, инвестиции, държани до падеж. 

 

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност през друг всеобхватен доход 

Дългови инструменти, които Дружеството държи в рамките на бизнес модел с цел както събиране на договорените 

парични потоци така и продажба на актива и при които договорните парични потоци пораждат плащания единствено на 

главница и лихва, се отчитат по справедлива стойност през друг всеобхватен доход. След първоначалното признаване 
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активът се оценява по справедлива стойност с отчитане на промените в справедливата стойност в преоценъчния резерв 

на инвестициите в ценни книжа (друг всеобхватен доход). Когато дълговият инструмент се отпише, натрупаните печалби 

или загуби признати в друг всеобхватен доход се прехвърлят в печалбата или загубата. 

В тази категория могат да попаднат следните финансови активи на Дружеството, в зависимост от избрания бизнес модел 

и характеристиките на паричните потоци от тях: търговски вземания, кредити и заеми, вземания по лизингови договори, 

вземания по предоставени депозити, вземания по цесии, вземания, придобити чрез цесии, кредити и заеми, придобити 

чрез цесии, финансови активи, дългови инструменти, които са на разположение за продажба. 

 

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност през печалбата или загубата 

Тази категория финансови активи, се разделя на две подкатегории: финансови активи, държани за търгуване и финансови 

активи, които не са класифицирани в горните две категории. Даден финансов актив се класифицира в тази категория, ако 

е придобит с цел продажба в кратък срок или договорните му характеристики не отговарят на условието да пораждат 

плащания единствено на главница и лихва. Деривативите също се категоризират като държани за търгуване, освен ако не 

са определени за хеджиращи инструменти. Тези финансови активи могат да бъдат дългови или капиталови инструменти. 

 

Капиталови инструменти, отчитани по справедлива стойност през друг всеобхватен доход 

Дружеството може да направи неотменим избор да признава промените в справедливата стойност в инвестициите в 

капиталови инструменти в друг всеобхватен доход вместо в печалбата или загубата. Печалбите или загубите от промени 

в справедливата стойност ще се представят в друг всеобхватен доход и няма да могат да се прекласифицират в печалбата 

или загубата. Когато капиталовият инструмент се отпише, натрупаните печалби или загуби признати в другия 

всеобхватен доход направо се прехвърлят в други резерви и неразпределена печалба. 

Обезценка на финансови активи  

Моделът за обезценка „очаквани кредитни загуби“ се прилага за финансовите активи, оценявани по амортизирана 

стойност или по справедлива стойност през друг всеобхватен доход, с изключение на инвестиции в капиталови 

инструменти и договорни активи. Съгласно МСФО 9, загубите се измерват по една от двете бази: 1. очаквани кредитни 

загуби за следващите 12 месеца след датата на финансовия отчет или 2. очакваните кредитни загуби за целия срок на 

финансовите активи. Първата база се прилага когато кредитния риск не е нараснал значително от датата на първоначално 

признаване до датата на финансовия отчет (и кредитния риск е нисък към датата на финансовия отчет), в обратния случая 

се прилага втората база. Дружеството прилага втората база за търговските вземания и договорните активи (независимо 

дали са със или без значителен финансов компонент). Нарастването на кредитния риск се следи и определя на база 

информация за рискови фактори като наличие на просрочие, значително влошаване на финансовото състояние на 

длъжника и други. 

Само за търговски вземания балансовата стойност се намалява, чрез използване на транзитна сметка и последващото 

възстановяване на отписаните преди това суми се кредитира срещу тази транзитна сметка. Промените в балансовата 

стойност на транзитната сметка се признават в печалба или загуба. 

За всички други финансови активи балансовата сума се намалява с размера на загубата от обезценка.   

За финансови активи, отчитани по амортизирана стойност, ако в следващ период сумата на загубата от обезценката 

намалее и спадът може по обективен начин да се свърже със събитие, което възниква, след като обезценката е призната, 

преди това признатите загуби от обезценка се възстановяват (или директно, или чрез коригиране на корективната сметка 

за търговски вземания) в печалбата или загубата. Въпреки това възстановяването не може да води до балансова стойност 

на финансовия актив, която да надвишава онази амортизирана стойност, която би била на датата на възстановяването, ако 

не е била призната загуба от обезценка.  

Съгласно изисквания за обезценка съгласно МСФО 9, следва да се използва повече информация, ориентирана към 

бъдещето, за да признаят очакваните кредитни загуби – моделът за „очакваните кредитни загуби“, който замества „модела 

на понесените загуби“, представен в МСС 39. Инструментите, които попадат в обхвата на новите изисквания, включват 
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заеми и други дългови финансови активи, оценявани по амортизирана стойност, търговски вземания. Признаването на 

кредитни загуби вече не зависи от настъпването на събитие с кредитна загуба. Вместо това Дружеството разглежда по-

широк спектър от информация при оценката на кредитния риск и оценяването на очакваните кредитни загуби, 

включително минали събития, текущи условия, разумни и поддържащи прогнози, които влияят върху очакваната 

събираемост на бъдещите парични потоци на инструмента. При прилагането на този подход, насочен към бъдещето, се 

прави разграничение между:  

 финансови инструменти, чието кредитното качество не се е влошило значително спрямо момента на първоначалното 

признаване или имат нисък кредитен риск (Фаза 1) и  

 финансови инструменти, чието кредитното качество се е влошило значително спрямо момента на първоначалното 

признаване или на които кредитния риск не е нисък (Фаза 2)  

 „Фаза 3“ обхваща финансови активи, които имат обективни доказателства за обезценка към отчетната дата.  

Нито един от финансовите активи на Дружеството не попада в третата категория. 

Очакваните кредитни загуби се определят като разликата между всички договорни парични потоци, които се дължат на 

Дружеството и паричните потоци, които тя действително очаква да получи („паричен недостиг“). Изчисляването на 

очакваните кредитни загуби се определя на базата на вероятностно претеглената приблизителна оценка на кредитните 

загуби през очаквания срок на финансовите инструменти.  

За Търговски и други вземания Дружеството използва опростен подход при отчитането на търговските и други вземания, 

както и на активите по договор и признава загуба от обезценка като очаквани кредитни загуби за целия срок. Те 

представляват очакваният недостиг в договорните парични потоци, като се има предвид възможността за неизпълнение във 

всеки момент от срока на финансовия инструмент. Дружеството използва своя натрупан опит, външни показатели и 

информация в дългосрочен план, за да изчисли очакваните кредитни загуби.  

В резултат на това всички краткосрочни вземания, възникнали или предоговорени в рамките на една календарната година 

Дружеството обезценява с 1% стойностите им, поради текущия им характер и наличието на нисък кредитен риск. 

Краткосрочните вземания от свързани лица Дружеството обезценява с 2%, поради наличието на свързаност между 

Дружеството и неговите дебитори и факта, че имат значителна зависимост едно от друго и малко по – висок кредитен риск. 

С 5% обезценка Дружеството обезценява всички дългосрочни вземания или такива на които им е изтекла давността или не 

са били погасени в срок. Причината за това е значително по – високия кредитен риск и занижените очаквания за входящите 

парични потоци от тези контрагенти. 

Финансовите инструменти, които се търгуват на активен пазар – акции, дялове и облигации Дружеството оценява по 

справедлива стойност в печалбата и загубата. Те се оценяват на база на котировките на фондовите борси по последна 

борсова цена за акциите и облигациите и цената на обратно изкупуване за дяловете в договорните фондове към датата на 

оценката им. За тях се формира обезценка при занижаване на цената и преоценка при повишаване на цената, които се 

отчитат текущо директно в печалбата и загубата на дружеството. Смята се, че борсовите котировки и цените на обратно 

изкупуване на дяловете отговарят най – адекватно на справедливата стойност на финансовите активи, отчитани по този 

метод към датата на оценяването им. 

Отписване на финансови активи 

Финансов актив се отписва от Дружеството, когато договорните права върху паричните потоци от този актив падежират 

или когато Дружеството е прехвърлило тези права чрез сделка, при която всички съществени рискове и изгоди, 

произтичащи от собствеността на актива се прехвърлят на купувача. Всяко участие във вече прехвърлен финансов актив, 

което Дружеството запазва или създава, се отчита самостоятелно като отделен актив или пасив. 

В случаите когато  Дружеството е запазила всички или по-голяма част от рисковете и изгодите свързани с активите, 

последните не се отписват от отчета за финансовото състояние (пример за такива сделки са репо сделките – продажба с 

уговорка за обратно изкупуване). 

При сделки, при които Дружеството нито запазва, нито прехвърля рисковете и изгодите, свързани с финансов актив, 

последният се отписва от отчета за финансовото състояние тогава и само тогава, когато Дружеството е загубило контрол 
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върху него. Правата и задълженията, които Дружеството запазва в тези случаи се отчитат отделно като актив или пасив. 

При сделки, при които Дружеството запазва контрол върху актива, неговото отчитане в отчета за финансовото състояние 

продължава, но до размера определен от степента, до която Дружеството е запазило участието си в актива и носи риска от 

промяна в неговата стойност. 

Последващата оценка на финансови пасиви  

Последващата оценка на финансовите пасиви, зависи от това как те са били класифицирани при първоначално признаване. 

Дружеството класифицира финансовите си пасиви в една от следните категории: 

Пасиви, отчитани по справедлива стойност през печалбата или загубата 

Пасивите се класифицират в тази категория, когато те принципно са държани с цел продажба в близко бъдеще (търговски 

задължения) или са деривативи (с изключение на дериватив, който е предназначен за и е ефективен хеджиращ инструмент) 

или отговаря на условията за попадане в тази категория, определени при първоначалното признаване. Всички промени в 

справедливата стойност, отнасящи се до пасиви, отчитани по справедлива стойност през печалбата или загубата се отчитат 

в отчета за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход към датата, на която възникват.  

Пасиви, отчитани по амортизирана стойност 

Всички задължения, които не са класифицирани в предишната категорията попадат в тази категория. Тези задължения се 

отчитат по амортизирана стойност посредством метода на ефективния лихвен процент. 

Елементите, класифицирани като търговски и други задължения обикновено не се оценяват отново, тъй като задълженията 

са известени с висока степен на сигурност и уреждането е краткосрочно. 

В тази категория обикновено попаднат следните финансови пасиви на Дружеството: търговски задължения, кредити и 

заеми, задължения по лизингови договори, задължения по получени депозити, задължения по цесии. 

Отписване на финансови пасиви  

Финансов пасив се премахва от отчет за финансовото състояние на  Дружеството, само когато задължението бъде погасено, 

прекратено, или изтече. Разликата между балансовата стойност на отписания финансов пасив и изплатената престация се 

признава в печалбата или загубата. 

Лихви, дивиденти, загуби и печалби 

Лихви, дивиденти, загуби и печалби, свързани с финансов инструмент или компонент, който е финансов пасив, се признават 

като приходи или разходи в печалбата или загубата. Разпределенията за притежателите на инструменти на собствения 

капитал се признават директно в собствения капитал. 

Разходите по операцията за капиталова сделка се отразяват счетоводно като намаление на собствения капитал. 

Класификацията на финансов инструмент като финансов пасив или инструмент на собствения капитал определя дали 

лихвите, дивидентите, загубите и печалбите, свързани с този инструмент, се признават като приходи или разходи в 

печалбата или загубата. Плащанията на дивиденти за акции, изцяло признати като пасиви, се признават като разходи по 

същия начин както лихви по облигация. Печалбата и загубата, свързана с обратни изкупувания или рефинансиране на 

финансови пасиви, се признава в печалбата или загубата, докато обратните изкупувания или рефинансирането на 

инструменти на собствения капитал се признават като промени в собствения капитал. Промените в справедливата стойност 

на инструмента на собствения капитал не се признават във финансовите отчети. 

Разходите при издаването или придобиването на свои инструменти на собствения капитал се отчитат в капитал, например 

при капиталова сделка разходите по сделката се отчитат счетоводно като намаление на собствения капитал. 

Разходи по сделка, които са свързани с емитирането на съставен финансов инструмент, се разпределят към пасивния и 

капиталовия компонент, пропорционално на разпределението на постъпленията.  Разходите по сделка, които са съвместно 

свързани с повече от една сделка (например разходите за съвместно предлагане на някои акции и котиране на други акции 

на фондова борса), се разпределят между тези сделки, като се използва рационална и относима към сходни сделки база за 

разпределение. 
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Печалбите и загубите, свързани с промени в балансовата стойност на финансов пасив, се признават като приходи или 

разходи в печалбата или загубата дори когато се отнасят до инструмент, който включва право на остатъчен дял от активите 

на предприятието в замяна срещу парични средства или друг финансов актив. 

Компенсиране на финансов актив и финансов пасив  

Финансовите активи и финансовите пасиви се компенсират и в отчета за финансовото състояние се представя нетната сума 

когато: 

 има юридически упражняемо право да компенсира признатите суми;  и 

 има намерение или да уреди на нетна база, или да реализира актив и едновременно с това да уреди пасив. 

При счетоводното отчитане на прехвърлянето на финансов актив, който не отговаря на изискванията за отписване, 

Дружеството не компенсира прехвърления актив и свързания пасив. 

Компенсирането на признат финансов актив и признат финансов пасив и представянето на нетната стойност се различават 

от отписването на финансов актив или финансов пасив. 

Правото на компенсиране е юридическо право на длъжник по договор да уреди или по друг начин да елиминира цялата или 

част от сумата, дължима на кредитор, чрез приспадането от тази сума на сума, дължима от кредитора. 

Ако има юридическо право да приспадне сума, дължима от трето лице, от сумата, дължима на кредитора, при условие че 

между трите страни съществува споразумение, в което ясно е установено правото на длъжника да извърши компенсирането, 

активите и пасивите се представят компенсирано. 

 

Провизии 

Провизии се признават, когато Дружеството има сегашно задължение (правно или конструктивно) в резултат на минали 

събития, когато има вероятност за погасяване на задължението да бъде необходим поток от ресурси, съдържащ 

икономически ползи и когато може да бъде направена надеждна оценка на стойността на задължението. Когато 

Дружеството очаква, че някои или всички необходими за уреждането на провизията разходи ще бъдат възстановени, 

например съгласно застрахователен договор, възстановяването се признава като отделен актив, но само тогава когато е 

практически сигурно, че тези разходи ще бъдат възстановени. Разходите за провизии се представят в отчета за доходите, 

нетно от сумата на възстановените разходи. Когато ефектът от времевите разлики в стойността на парите е съществен, 

провизиите се дисконтират като се използва текуща норма на дисконтиране преди данъци, която отразява, когато е уместно, 

специфичните за задължението рискове. Когато се използва дисконтиране, увеличението на провизията в резултат на 

изминалото време се представя като финансов разход. 

 

Пари и парични еквиваленти 

Пари и парични еквиваленти включват пари в брой, депозити и други краткосрочни високо ликвидни инвестиции, които са 

лесно обръщаеми в определена сума пари и са предмет на незначителен риск от промени на стойността. 

За целите само на отчета за паричните потоци, пари и парични еквиваленти включват банкови овърдрафти, платими при 

поискване. Тъй като характеристиките на подобни банкови споразумения са, че банковото салдо често се променя от 

положително до овърдрафт, те се считат за неразделна част от управлението на парите на Дружеството. 

 

Основен капитал 

Капиталовите инструменти са договори, които пораждат остатъчен интерес в нетните активи на Дружеството. 

Обикновените акции се класифицират като капитал. Капиталовите инструменти се признават по сумата на получените 

постъпления, нетно от разходите, пряко свързани с транзакцията. Доколкото тези постъпления превишават номиналната 

стойност на емитирани акции, те се кредитират по сметка премиен резерв. 
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Пенсионни и друи задължения към персонала и социалното и трудово законодателство 

Трудовите и осигурителни отношения с работниците и служителите в Дружеството се основават на разпоредбите на 

Кодекса на труда (КТ) и на разпоредбите на действащото осигурително законодателство. 

Основно задължение на работодателя е да извършва задължително осигуряване на наетия персонал за фонд “Пенсии”, 

допълнително задължително пенсионно осигуряване (ДЗПО), фонд “Общо заболяване и майчинство” (ОЗМ), фонд 

“Безработица”, фонд “Трудова злополука и професионална болест” (ТЗПБ) и здравно осигуряване. Размерите на 

осигурителните вноски се утвърждават конкретно със Закона за бюджета на ДОО и Закона за бюджета на НЗОК за 

съответната година. Вноските се разпределят между работодателя и осигуреното лице в съотношение, което се променя 

ежегодно и е определено в чл. 6, ал. 3 от „Кодекса за социално осигуряване” (КСО). Общият размер на вноската за фонд 

“Пенсии”, ДЗПО, фонд “ОЗМ”, фонд “Безработица” и здравно осигуряване през 2025., е както следва: 

За периода 01.01.2025. – 30.09.2025. 

 32,30% (разпределено в съотношение работодател:осигурено лице 18,52:13,78) за работещите при условията 

на трета категория труд; 

 42,30% (разпределено в съотношение работодател: осигурено лице 28,52:13,78) за работещите при условията 

втора категория; 

 47,30% (разпределено в съотношение работодател: осигурено лице 33,52:13,78) за работещите при условията 

първа категория. 

В допълнение, изцяло за своя сметка работодателят прави осигурителна вноска за фонд “ТЗПБ”, която е диференцирана за 

различните предприятия от 0.4% до 1.1% в зависимост от икономическата дейност на дружеството. Няма промени в размера 

на осигурителните вноски за 2025г. 

Към Дружеството няма създаден и функциониращ частен доброволен осигурителен фонд. 

Осигурителните и пенсионни планове, прилагани от дружествата в качеството им на работодател се основават на 

българското законодателство и са планове с дефинирани вноски. При тези планове работодателят плаща месечно 

определени вноски в държавните фонд “Пенсии”, фонд “ОЗМ”, фонд “Безработица”, фонд “ТЗПБ”, както и в универсални 

и професионални пенсионни фондове – на база фиксирани по закон проценти и няма правно или конструктивно задължение 

да доплаща във фондовете бъдещи вноски в случаите, когато те нямат достатъчно да изплатят на съответните лица 

заработените от тях суми за периода на трудовия им стаж. Аналогично са задълженията по отношение на здравното 

осигуряване. 

Дружествата осигуряват всяко наето лице, на основата на сключен договор с дружество за доброволно здравно осигуряване, 

за доболнични и болнични медицински услуги. 

Съгласно разпоредбите на Кодекса на труда работодателят има задължение да изплати при прекратяване на трудовия 

договор следните обезщетения: 

 неспазено предизвестие – за периода на неспазеното предизвестие; 

 поради закриване на дружеството или на част от него, съкращаване в щата, намаляване на обема на работа и 

спиране на работа за повече от 15 дни и др. – от една брутна месечна работна заплата; 

 при прекратяване на трудовия договор поради болест – в размер на брутното възнаграждение на работника за 

два месеца при условие, че има най‐малко пет години трудов стаж и не е получавал обезщетение на същото 

основание; 

 при пенсиониране – от 2 до 6 брутни месечни работни заплати според трудовия стаж в дружеството; 

 за неизползван платен годишен отпуск – за съответните години за времето, което се признава за трудов стаж. 

След изплащането на посочените обезщетения за работодателя не произтичат други задължения към работниците и 
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служителите. 

Краткосрочните доходи за персонала под формата на възнаграждения, бонуси и социални доплащания и придобивки 

(изискуеми в рамките на 12 месеца след края на периода, в който персоналът е положил труд за тях или е изпълнил 

необходимите условия) се признават като разход в отчета за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход в периода, 

в който е положен трудът за тях или са изпълнени изискванията за тяхното получаване, като текущо задължение (след 

приспадане на всички платени вече суми и полагащи се удръжки) в размер на недисконтираната им сума. Дължимите вноски 

по социалното и здравно осигуряване се признават като текущ разход и задължение в недисконтиран размер заедно и в 

периода на начисление на съответните доходи, с които те са свързани. 

Към датата на всеки финансов отчет Дружеството прави оценка на сумата на очакваните разходи по натрупващите се 

компенсируеми отпуски, която се очаква да бъде изплатена като резултат от неизползваното право на натрупан отпуск. В 

оценката не се включват приблизителната преценка в недисконтиран размер на разходите за вноски по задължителното 

обществено осигуряване. 

Съгласно Кодекса на труда работодателят е задължен да изплаща на лица от персонала при настъпване на пенсионна възраст 

обезщетение, което в зависимост от трудовия стаж в съответното предприятие може да варира между 2 и 6 брутни месечни 

работни заплати към датата на прекратяване на трудовото правоотношение. По своите характеристики тези схеми 

представляват планове с дефинирани доходи. 

Изчислението на размера на тези задължения налага участието на квалифицирани актюери, за да може да се определи 

тяхната сегашна стойност към датата на отчета, по която те се представят в отчета за финансовото състояние коригирана с 

размера на непризнатите актюерски печалби и загуби, а респ. изменението в стойността им включва признатите актюерски 

печалби и загуби – в отчета за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход. 

 
Грешки и промени в счетоводната политика 

Грешки по смисъла на МСС 8 могат да възникнат във връзка с признаването, оценяването, представянето или 

оповестяването на компоненти от финансовите отчети. Потенциалните грешки за текущия период открити в същия, се 

коригират преди финансовите отчети да се одобрят от ръководството на Дружеството. Въпреки това грешки понякога се 

откриват в последващ период и тези грешки от предходни периоди се коригират. 

Дружеството коригира със задна дата съществените грешки от предходни периоди в първия финансов отчет, одобрен за 

публикуване след като са открити чрез преизчисляване на сравнителните суми за представения предходен период, в които 

е възникнала грешка. 

В случай, че грешката е възникнала преди най‐ранно представения предходен период, преизчисляване на началното салдо 

на активите, пасивите и капитала за този период. 

Грешка от предходен период се коригира посредством преизчисляване със задна дата, освен ако е практически 

неприложимо да се определи някой от специфичните ефекти за периода или кумулативния ефект от тази грешка. 

Kъм минималните сравнителни финансови отчети Дружеството представя трети отчет за финансовото състояние към 

началото на предходния период, ако се прилага счетоводна политика със задна дата, прави се преизчисление със задна дата 

на статии или се прекласифицират статии във финансовите отчети и ако това оказва съществено влияние върху 

информацията в отчета за финансовото състояние към началото на предходния период. При наличие на такива 

обстоятелства се представят три отчета за финансовото състояние към: 

 края на текущия период; 

 края на предходния период; и 

 началото на предходния период. 

Датата на този встъпителен отчет за финансовото състояние съвпада с началото на предходния период, независимо от това 

дали финансовите отчети на Дружеството представят сравнителна информация за по‐ранни периоди. 

Когато от Дружеството се изисква и представя допълнителен отчет за финансовото състояние в съответствие се оповестява: 
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 характера на прекласифицирането; 
 сумата на всяка статия или група статии, които са прекласифицирани; 
 причината за прекласифицирането. 

Може да възникнат обстоятелства при които е практически невъзможно да се прекласифицира сравнителна информация за 

конкретен предходен период, за да се постигне съпоставимост с текущия период. Възможно е в предходния период данните 

може да не са били събирани по начин, който позволява прекласифициране. 

Когато прекласифицирането на сравнителна информация е практически невъзможно, дружеството оповестява причината, 

поради която не е прекласифицирана информацията и същността на корекциите, които е следвало да бъдат направени, ако 

сравнителната информация е била прекласифицирана. 

Дружеството не представя пояснителните приложения, свързани с встъпителния отчет за финансовото състояние към 

началото на предходния период. 

 

Свързани лица и сделки мжду тях 

Дружеството спазва изискванията на МСС 24 при определяне и оповестяване на свързаните лица. 

Сделка между свързани лица е прехвърляне на ресурси, услуги или задължения между свързани лица без разлика на това 

дали се прилага някаква цена. 
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ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ КЪМ СТАТИИТЕ НА МЕЖДИНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 
 

1. Други финансови активи 

Финансовите активипредставляват вземания за цена по договори за цесии, както и финансови вземания, придобити чрез 

цесия, с балансова стойност, както следва: 

 
 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил. лв. 
Финансови активи, отчитани по амортизирана стойност, придобити чрез цесия 10 942 10 978
Вземания от начислени лихви по финансови активи, отчитани по амортизирана 
стойност , придобити чрез цесии 

735 605

Предоставени аванси, свързани с придобиване на финансови активи - 1

 11 676 11 584
 

2. Краткосрочни търговски и други вземания 
 

 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил. лв. 
Вземания по договори с клиенти и доставчици 132 139

 132 139

 
3. Парични средства и краткосрочни депозити 

 
 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил. лв. 

Парични средства в банкови сметки 77 68

 77  68

 
4. Собствен капитал 

 
Акционерен капитал: 

Капиталът се състои от 650 хиляди обикновенни, безналични, поименни акции с право на глас и с номинал 1 лев или общо 

650 хил. лв. Капиталът е внесен изцяло. 

 
Към 30.09.2025 г., акционери в Дружеството са : 
 

Акционер Брой акции  % 

"ИФ Мениджмънт" АД 619 500 95,31%

„Ентра Номер Едно“ ЕООД       30 500 4,69%
      650 000 100%

Премиен резерв: 
 
Постъпления, получени в допълнение към номиналната стойност на издадените акции, са включени в премийния резерв в 

размер на 2 хил. лв. 

 

Други резерви: 
 
Резервът в размер на 8  хил.лв. е формиран вв резултат на отчисления от финансовия резултат, съгласно Търговския закон 
 



МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ  
за периода от 01.01.2025-30.09.2025 г. 

 

29 
 

5. Финансов резултат 
 
 30.09.2025  31.12.2024 

 хил.лв. хил.лв. 

Натрупана загуба от минали години (248) (248)

Натрупана печалба от минали години 265 88

Текущ резултат 312 176
329 16

 
6. Нетекущи финансови пасиви по облигационен заем 

 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил.лв. 
Пасиви по облигационен заем, нетекущи                                                  10 757        10 757
 10 757 10 757

На 23.08.2024 г. Дебитум Инвест АДСИЦ емитира облигационен заем в размер на 5 500 00.00 евро, представляващи 5 500 

бр. обикновени, безналични, лихвоносни, поименни, обезпечени и неконвертируеми облигации с номинал 1000 евро/бр. 

Срокът на облигацията е 7 години при годишна фиксиран лихвен процент от 7.7% годишно върху непогасената част от 

главницата, при лихвена конвенция Actual/365L. Лихвата се начислява и дължи на шестмесечен период от датата на 

издаването на облигационния заем. Амортизационните плащания на главницата се извършват на 8 равни внсоки от 

четвъртата до седмата година от по 550 хил евро. Главничните плащания са  дължими на съответните дати на лихвените 

плащания. 

 
7. Текущи финансови пасиви по облигационен заем 

 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил.лв. 
Текущи финансови пасиви по облигационен заем, в т.ч.                                           68 297
Начислени лихви 68 297
 68 297
8. Текущи търговски и други задължения 

 

 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил.лв. 

Задължения към доставчици 8 38

Получени аванси - 3

Задължения към персонала 35 8

Данъчни задължения 5 2

Задължения към осигурителни предприятия 5 1

Други задължения 18 9
 71 61

 
9. Разходи за персонала 

 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил.лв. 

Възнаграждения на персонала 
67 36 

Осигурителни вноски 
3  - 

 70  36 
 
 
     Към 30.09.2025 г. няма неизползвани компенсируеми отпуски. 
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10. Разходи за външни услуги 

 
 

30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил. лв. 

 Възнаграждение за обслужващо дружество          -  -
Възнаграждение за счетоводно обслужване и одит 8 31
Такси към банката депозитар, КФН, БФБ София и др. 34 26
Нотариални такси 11
Пазарни оценки 18
Правни услуги 2
Други 

3 26

 76 83
                

 
11. Финансови приходи и разходи 

 30.09.2025 
 

31.12.2024 

 хил. лв.  хил.лв. 

 Разходи за лихви по облигация           600
297

Други финансови разходи 1  
2

 601 299

 
 30.09.2025 

 
31.12.2024 

 хил. лв.  хил.лв. 
Приходи от лихви от финансови активи, придобити чрез цесии 1004  

636
Приходи от продажба на вземания 55

 1059 636

 
12. Данъчно облагане 

 
Съгласно ЗКПО дейността на АДСИЦ е освободена от облагане с корпоративен данък. Дружеството е регистрирано 

съгласно Закона за данъка върху добавената стойност. 

13. Доход на една акция 
 

Основният доход/(загуба) на акция е изчислен като нетната печалба/(загуба), подлежаща на разпределение между 

притежателите на обикновени акции е разделена на среднопретегления брой акции за периода. 

Доходът на акция с намалена стойност се изчислява като основният доход на акция и се коригира така, че да се вземе 

предвид издаването на нови акции и данъчния ефект от плащане на дивидентите или лихви при условие, че всички права за 

намаляващи опции и други намаляващи потенциални обикновени акции бъдат упражнени. 

 

 30.09.2025 
 

31.12.2024 

 хил. лв.  хил.лв. 

Печалба/загуба за периода 312 502.10  9 019.73

Общ брой акции 650 000 650 000
 0.48 0.01

 
14. Ангажименти и условни вземания и задължения 

Дружеството има условни активи в размер на 74 239 хил.лв. представляващи номинал по цедирани вземания. 

Данъчната администрация има право по всяко време в рамките на следващите пет години да извърши ревизия и  
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наложи допълнителни данъчни задължения от отчетените от Дружеството. Не са извършвани данъчни ревизии на 

Дружеството. 

Правни искове 
 

Срещу Дружеството няма заведени правни искове. 
 

15. Оповестяване на свързани лица 
 

Дружеството оповестява следните свързани лица: 

ИФ Мениджмънт АД Дружество - майка 

Ски Инженеринг ООД Дружество – майка до 10.2023 г. 

Петя Кръстева Член на СД 
Борислав Борисов Член на СД 

Добромир Тодоров  Член на СД 

Деян Борисов Член на СД до 07.2025г. 

Спида трейд ЕООД Дружество под общ контол до 10.2023 г. 

Валор пропъртис АДСИЦ Дружество под общ контол до 10.2023 г. 

 
Сделки със свързани лица 

През 2025 г и 2024 г. няма сделки със свързани лица на Дружеството 
 

Възнаграждения на основния ръководен персонал 

Възнагражденията на ключовия ръководен персонал са в размер на 28 хил. лв. 

 
 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил. лв. 
Възнаграждения на членовете на СД 50 67

Изплатени възнаграждения на СД (31) (72)

 19 5
 

16. Цели и политика за управление на финансовия риск 
 

При осъществяване на своята текуща, инвестиционна и финансова дейност, Дружеството е изложено на следните 

финансови рискове: 

• Кредитен риск: възможността длъжник да не изплати задълженията си – изцяло или частично – или да не го 

изплати своевременно, предизвиквайки по този начин загуба за Дружеството; 

• Ликвиден риск: рискът Дружеството да няма или да не е в състояние да набави парични средства, когато са 

необходими и поради това да срещне трудности при изпълнение на своите финансови задължения; 

• Пазарен риск: рискът определен финансов инструмент да претърпи колебания по отношение на 

справедливата стойност или на бъдещите парични потоци в резултат на колебания на пазарните цени. 

Всъщност Дружеството е изложено на три компонента на пазарния риск: 

‐Лихвен риск; 

‐Валутен риск; 

‐Риск от промяна в цената на собствения капитал. 

За ефективно управление на тези рискове, Съветът на директорите е одобрил специфични стратегии за мениджмънт на 

финансовия риск, които са в съответствие с корпоративните цели. Основните насоки на тези стратегии определят 

краткосрочните и дългосрочните цели и действия, които трябва да се предприемат, за да се управляват финансовите  
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рискове, пред които е изправено Дружеството. 

Основните насоки на политиката по отношение на финансовите рискове са следните: 

• Минимизиране на лихвения риск, валутния риск и ценовия риск за всички видове сделки; 

• Максимално използване на „естественото хеджиране”, при което в максимална възможна степен се залага на 

естественото прихващане на продажби, разходи, дължими суми и вземания, преизчислени в съответната 

валута, вследствие на което се налага прилагане на стратегии на хеджиране само за салдата в превишение. 

Същата стратегия се прилага и по отношение на лихвения риск; 

• Внедряване на деривативи или други подобни инструменти единствено за целите на хеджиране; 

• Всички дейности по управление на финансовия риск се осъществяват и контролират на централно ниво; 

• Всички дейности по управление на финансовия риск се осъществяват на разумна и последователна основа и 

при спазване на най‐добрите пазарни практики. 

• Дружеството може да инвестира в акции или други подобни инструменти само в случай, че е налице временна 

допълнителна ликвидност, като за всички подобни сделки е необходимо разрешение от Съвета на 

директорите. 

 

Информация за финансовия риск 
 

Кредитен риск 
 

Дружеството контролира своята изложеност на кредитен риск чрез установяване на граници на риска по отношение на 

отделните клиенти/длъжници. Дружеството е възприело политика на извършване на делова активност само с 

кредитоспособни насрещни страни. 

 

 30.09.2025 31.12.2024

Групи финансови активи – балансови стойности:   
Други текущи финансови активи 11 676 11 584
Търговски и други вземания 132 139
Пари и парични еквиваленти 77 68
Балансова стойност 11 885 11 791

 
 
Ликвиден риск 

 
Ликвидният риск произтича от възможността Дружеството да не осигури достатъчно външно финансиране, както и 

контрагентите да не изпълнят своите финансови задължения на договорените падежи. Периодично се извършва преглед и 

оценка на събираемостта на търговските и други краткосрочни вземания като за тези, които са трудносъбираеми и 

несъбираеми се заделят провизии (обезценки), както е посочено по‐горе. 

 

Дружеството управлява ликвидния риск на базата на очакваните дати на падежа. 

В следващите таблици са анализирани финансовите инструменти по оставащия срок до падежа съгласно съответния  

договор (договорни и недисконтирани парични потоци): 

Дружеството не държи в портфейлите си от финансови инструменти експозиции в гръцки държавни ценни книжа, както и 

в ДЦК на държави в затруднено финансово състояние. 

Дружеството очаква, че от текущата дейност ще се генерират задоволителни парични постъпления, за да се изпълнят тези 

парични ангажименти. Освен това, Дружеството разполага с финансови активи, за които съществува ликвиден пазар и които 

са на разположение за посрещане на потребностите от ликвидни средства 
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Към 30.09.2025 година 
Преносна 

(балансова) 
стойност 

Договорени 
парични потоци 

Договорени парични потоци, в т.ч. 

до 1 
година 

над 1 
година 

до 3 
години 

над 3 
години 

до 5 
години 

над 5 
години 

Общо 

Финансови активи 11 885 13 156 13 156 - - - 13 156 
Други финансови активи 11 676 12 947 12 947 ‐ ‐ ‐ 12 947 
Търговски и други 
вземания 

132 132 132 ‐ ‐ ‐ 132 

Парични средства и 
парични еквиваленти 77 77 77 ‐ ‐ ‐ 77 

Финансови пасиви 10 896 14 346 899 8 730 3 601 1 116 14 346 
Финансови пасиви  по 
обл.заем 

10 825 14 275 828 8 730 3 601 1 116 14 275 

Търговски и други 
задължения към трети 
лица 

71 71 71 ‐ ‐ ‐ 71 

Общо нетна ликвидна 
стойност 

989 (1 190) 12 257 (8 730) (3 601) (1 116) (1 190) 

 

Към 31.12.2024 година 
Преносна 

(балансова) 
стойност 

Договорени 
парични потоци 

Договорени парични потоци, в т.ч. 

до 1 
година 

над 1 
година 

до 3 
години 

над 3 
години 

до 5 
години 

над 5 
години 

Общо 

Финансови активи 11 791 13 184 13 184 - - - 13 184 
Други финансови активи 11 584 12 977 12 977 ‐ ‐ ‐ 12 977 
Търговски и други 
вземания 

133 133 133 ‐ ‐ ‐ 133 

Парични средства и 
парични еквиваленти 

68 68 68 ‐ ‐ ‐ 68 

Финансови пасиви 11 115 14 752 888 3 767 5 380 4 717 14 752 
Финансови пасиви  по 
обл.заем 

11 054 14 691 827 3 767 5 380 4 717 14 691 

Търговски и други 
задължения към трети 
лица 

61 61 61 ‐ ‐ ‐ 61 

Общо нетна ликвидна 
стойност 

676 (1 568) 12 296 (3 767) (5 380) (4 717) (1 568) 

 

Лихвен риск 
 
Лихвеният риск произтича от колебанията в цената на финансов инструмент в зависимост от промените в лихвените нива. 

Лихвен риск -текуща година С плаваща 
лихва 

Без 
лихвени Общо 

Нетекущи активи - - - 
Нетекущи пасиви 10 757 - 10 757 
Нетекущи финансови пасиви 10 757 ‐ 10 757 
Дългосрочен риск (10 757) - (10 757) 
Текущи активи 10 942 943 11 885 
Текущи финансови активи 10 942 734 11 676 
Текущи търговски и други вземания ‐ 132 132 
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Парични средства и парични еквиваленти  77 77 
Текущи пасиви  - 139 139 
Текущи финансови пасиви ‐ 68 68 
Текущи търговски и други задължения ‐ 71 71 
Краткосрочен риск 10 942 943 11 885 
Общо финансови активи 10 942 943 11 885 
Общо финансови пасиви 10 757 139 10 896 
Общо излагане на лихвен риск 185 804 989 
 

Анализ на чувствителност към изменения на лихвени % 
Ефект върху печалба/загуба  нето от данъци 30.09.2025 г. 

При увеличение на лихвени нива с 0.75%                             2  
При намаление на лихвени нива с 0.75%                           (2) 
 

Дружеството не използва хеджиращи инструменти. 

 

Валутен риск 
 
Валутният риск произтича от колебанията в цената на финансов инструмент в зависимост от промените във валутните 

курсове. 

Дружеството не е изложено на съществен валутен риск. 

 

Пазарен риск 
 
Пазарен риск е рискът, че справедливата стойност на бъдещите парични потоци от даден инструмент ще варира поради 

промените в пазарните цени. Пазарните цени включват четири типа риск: лихвен, валутен, стоков и друг ценови риск, какво 

е и рискът за цената на собствения капитал. Финансовите инструменти, които биват засегнати от пазарния риск, включват 

заеми и привлечени средства, депозити, инструменти на разположение за продажба и деривативни финансови инструменти. 

Анализите на чувствителността, посочени по‐долу са свързани със състоянието към 2025г. и 2024г. Анализите на 

чувствителността са изготвени при предположението, че сумата на нетния дълг, съотношението на фиксираните към 

плаващите лихвени проценти по дълга и деривативите и съотношението на финансовите инструменти в чуждестранни 

валути, всички са постоянни и на база определянето на хеджове, както те съществуват към 2024г. 

Анализите изключват ефекта от движенията в пазарните променливи в балансовата стойност на пенсионните и други  

задължения след пенсиониране, провизиите и по нетекущите финансови активи и пасиви на чуждестранни дейности. 

• При изчисление на анализите на чувствителността са направени следните предположения: 

• Чувствителността на отчета за финансовото състояние е свързана единствено с деривативи и дългови 

инструменти на разположение за продажба;  

• Чувствителността на съответния отчет за доходите представлява ефекта от предполагаемите промени в 

пазарните рискове. Той се базира на финансовите активи и финансовите пасиви, държани към 2025г. и 

2024г.., включително ефект на хеджиращите инструменти; 

• Чувствителността на собствения капитал се изчислява като се преценява ефекта от свързаните хеджове на 

паричен поток и хеджове на нетна инвестиция в чуждестранно дъщерно дружество към 2025г. за ефектите от 

поетите промени в базовия инструмент. 

 
Оценяване по справедлива стойност 
 
Концепцията за справедливата стойност предполага реализиране на финансови инструменти чрез продажба, на база 

позицията, предположенията и преценките на независими пазарни участници на основен или най‐ изгоден за даден актив 
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или пасив пазар. За своите финансови активи и пасиви дружеството приема като основен пазар финансовите пазари в 

България ‐ БФБ, големите търговски банки ‐ дилъри и за определени специфични инструменти ‐ директни сделки между 

страните. В повечето случаи, обаче, особено по отношение на търговските вземания и задължения, кредитите и депозитите, 

дружеството очаква да реализира тези финансови активи и чрез тяхното цялостно обратно изплащане или респективно 

погасяване във времето. Затова те се представят по тяхната амортизируема стойност. 

Голямата част от финансовите активи и пасиви са краткосрочни по своята същност (търговски вземания и задължения, 

краткосрочни заеми), или са отразени в отчета за финансово състояние по определена пазарна (по определен оценъчен 

метод) стойност (инвестиции в ценни книжа, кредити с променлив лихвен процент) и поради това тяхната справедлива 

стойност е приблизително равна на балансовата им стойност. 

 

Ръководството на дружеството счита, че при съществуващите обстоятелства представените в отчета за финансово състояние 

оценки на финансовите активи и пасиви са възможно най‐надеждни, адекватни и достоверни за целите на финансовата 

отчетност. 

Таблиците показват балансовите и справедливите стойности на финансовите активи и финансовите пасиви, включително 

нивата им в йерархията на справедливите стойности. 

Към 30.09.2025 г. и 31.12.2024 г. справедливите стойности са в разумно приближение до балансовата стойност. В 

следващата таблица е представен анализ на финансовите инструменти, измерени след първоначалното им признаване по 

справедлива стойност, групирани в нива от 1 до 3 в зависимост от степента, в която е наблюдаема (е възможно да се 

наблюдава) тяхната справедлива стойност: 

• Ниво 1 – измерванията на справедливата стойност се базират на котираните цени (некоригирани) на 

активните пазари за идентични активи или пасиви; 

• Ниво 2 – измерванията на справедливата стойност се базират на изходна информация, различна от котираните 

цени при Ниво 1, като тази информация е наблюдаема за актива или пасива директно (т.е. като цени) или 

индиректно (т.е. произтича от цените); 

• Ниво 3 – измерванията на справедливата стойност се базират на техники на оценка, които включват входяща 

информация за актива или пасива, която не се базира на наблюдаеми пазарни данни (ненаблюдаема входяща 

информация). 

 

17. Управление на капитала 
 
Основната цел на управлението на капитала на Дружеството е да се гарантира, че се поддържа стабилен кредитен рейтинг 

и подходящи капиталови съотношения, за да поддържа бизнеса си и да увеличи максимално стойността за акционерите. 

Дружеството управлява капиталовата си структура и прави корекции в нея с оглед на промените в икономическите условия. 

За поддържане или коригиране на капиталовата структура Дружеството може да коригира плащането на дивиденти на 

акционерите, възвръщаемостта върху капитала на акционерите или емисията на нови акции. 

Няма промени в целите, политиката или процесите за управление на капитала. 

 
Вид 30.09.2025  31.12.2024 

 хил. лв.  хил. лв. 

Дългов капитал 10 896 11 115

Намален с: 
паричните средства и парични еквиваленти (77) (68)
Нетен дългов капитал 10 819 11 047

Общо собствен капитал 989 676

Общо капитал 11 885 11 723

Коефициент нетен дълг към общо капитал 0.91 0.94
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18. Принцип‐предположение за действащо предприятие – финансово състояние и несигурности 
 

Геополитическа несигурност и военни дейнствия 
И през настоящата година, сериозно икономическо въздействие оказват фактори, свързани с геополитическо и военно 

противопоставяне в различни точки на света. Сериозен източник на нестабилност и отрицателно икономическо въздействие 

продължава да бъде нахлуването на Русия в Украина. Негативните ефекти бяха умножени след въвличането на Израел във 

война в ивицата Газа и Ливан в Близкия Изток, както и от дестабилизиращите действия на йеменските Хути срещу 

международния стоков трафик по корабоплавателното трасе на Суецкия канал.  

Това налага внимателен преглед и разглеждане на произтичащите от тези събития счетоводни последици за предприятията, 

чиято дейност бива засегната от развитието на конфликтите. В края на периода, завършващ на 31 март 2025 г. ефектите се 

очаква да рефлектират върху финансовите отчети на отчитащите се предприятия от различни браншове, поради: 

 Ограниченията в достъпа на руските банки до системата SWIFT, което води до увеличение на кредитния 

риск при събиране на вземанията по договори с клиенти; 

 Наличие на предпоставки за обезценки на финансови активи – предоставени заеми, вземания и инвестиции 

в руски държавни и корпоративни облигации; 

 Наличие на предпоставки за обезценки на нефинансови активи, включително прекратяване на дейности и 

необходимост от класификация/рекласификация на активи като държани за продажба; 

 Оценка за нарушения по договори за доставка, възникване на непредвидени задължения и загуби.; 

 Ефекти върху споразумения за финансиране, включително в резултат от ограничения в ликвидността и 

възможни нарушения в споразуменията; 

 Класификация на наличните парични средства и парични еквиваленти и наличие на ограниченията в 

правата за разпореждане с тях в следствие на инвазията и наложените санкции; 

 Преглед на експозициите в чуждестранна валута и валутни преводи в чуждестранна валута; 

 Възможност за контрол и влияние върху съществуващи сътрудници и инвестиции в дружества в Русия, 

Украйна и Израел; 

 Влияние на събития след балансовата дата върху финансовата информация за периода, завършващ на 30 

септември 2025  г. и свързаното с това оповестяване на некоригиращи събития; 

 Преценка за действащо предприятие във връзка със специфични въздействия на инвазията и наложените 

санкции върху финансовия отчетна отчитащите се предприятия; 

 Ефекти от настъпили изменения или прекратени договори с клиенти; 

 Промени в метода на уреждане на възнаграждения, заплащани на база на акции; 

 

Въздействие на растящата инфлация и лихвените нива 

Много предприятия от различни браншове и страни изпитват ефекта от нарастващите нива на инфлацията и лихвените 

проценти, които засяга всички аспекти на бизнеса и водят до нарастване на нарастване на разходите за суровини и работна 

сила, а също и до промени в поведението на клиентите и нарастването на кредитния риск. Въздействието на инфлацията и 

лихвените нива засегна включително процесите на вземане на инвестиционни и финансови решения и процеса на преговори 

за договаряне на условия и параметри по тези договори. 

Очаква се ефектът от тези негативни икономически процеси върху финансовите отчети на отчитащите се предприятия да 

бъде съществен. Очакваните негативни последици обхващат: 

 Влияние върху измерените справедливи стойности на активи и пасиви;   

 Ефекти върху прогнозираните бъдещи парични потоци и приложени дисконтови проценти, използвани за 

определяне на настоящата стойност, индикаторите за обезценка и тестовете за обезценка; 

 Ефекти върху договори с клиенти, включително въздействието върху очакваните кредитни загуби по 

МСФО 9 и въздействието върху договори, които включват значителен компонент на финансиране по 

МСФО 15; 
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 Ефекти от промяна в очакваните кредитни загуби от финансови инструменти по МСФО 9, различни от 

вземания по договори с клиенти; 

 Ефекти върху провизии за дългосрочни доходи на персонала и оценките на пасивите по планове с 

дефинирани доходи по МСС 19; 

 Ефекти в резултат от потенциалното увеличение на капитализирани разходи по заеми в стойности на 

нетекущи активи по МСС 23; 

Нарастващите нива на инфлацията и лихвените проценти имат потенциала да причинят значителна несигурност по 

отношение оценяването както на краткосрочни, така и на дългосрочни активи и пасиви.  

Задържащите се високи нива на инфлация през 2024 г и в началото на 2025 г. доведоха до трусове в световната финансова 

система. В резултат от вдигането на основните лихвени проценти от някои от ключовите централни банки в света доведе до 

криза в ликвидността на банкови и други финансови институции, чиито портфейли с активи съдържаха значителен дял на 

активи с фиксирани лихвени нива.  

Дружеството третира горните събития като некоригиращи събития, настъпили след края на отчетния период. Към датата на 

одобрение за издаване на настоящия финансов отчет, количественият ефект от тези събития не може да бъде определен с 

разумна степен на точност от страна на Дружеството. Ръководството анализира възможните ефекти от променящите се 

макро-икономически условия върху финансовото състояние и резултатите от дейността на Дружеството. 

Не са налице други значими събития след датата на отчета за финансовото състояние, които да изискват оповестяване или 

корекция на финансовия отчет. 

Дружеството има история на печеливша дейност и свободен достъп до финансови ресурси. Общата несигурност при 

сегашната неблагоприятна икономическа ситуация в условията на пандемия, ще се преодолява чрез оптимизиране на 

оперативната дейност и следване на стратегия, съсредоточена върху основните компетенции на  Дружеството. Освен 

промяна на бизнес модела и приемане на нова стратегия за функциониране в променяща се среда,  Дружеството предприема 

намаляване на разходите си и политика на по-бърза и ефективна адаптация към променящата се среда. 

През 2025 г. не се предвижда вземането на решения за намаляване на капитала, за преобразуване или прекратяване на 

Дружеството.  

 
19. Събития след датата на отчета за финансовото състояние 

 
Не са настъпили други събития след отчетната дата до датата, на която финансовият отчет е одобрен за издаване, които да 
налагат допълнителни корекции във финансовия отчет на Дебитум Инвест АДСИЦ за периода, приключващ на 31 март 2025 
 

20. Промени в счетоводната политика, приблизителни преценки, установени счетоводни грешки и 
рекласификации 

 
През периода не са извършвани промени в прилаганите счетоводни политики, извън промени произтичащи от промяна в 

стандарти, които са били приложими за дружеството. Не са извършвани преценки, касаещи стойността на позиции във 

финансовия отчет съдържащи несигурност в измерването. 

През периода не са констатирани счетоводни грешки, касаещи финансовата информация за предходни периоди.  

През периода е извършена рекласификация на финансовата информация в отчетите за сравнителния период на 2024 г. с цел 

по-вярно и честно представяне. Рекласифицираната информация засяга следните статии в Отчета за финансовото състояние 

и Отчета за печалбата и загубата и другия всеобхватен доход: 

 

Статия от „Отчета за финансовото 

състояние“  

Балансова стойност преди 

рекласификация 

Балансова стойност след 

рекласификация 

Други финансови активи - 518 

Други текущи финансови активи - - 
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Търговски и други вземания - - 

 

Статия от „Отчета за печалбата и 

загубата и другия всеобхватен 

доход“ 

Стойност преди рекласификация Стойност след рекласификация 

Финансови приходи - 144 

Финансови разходи - (1) 

Други финансови приходи и разходи, 

нетно 

- - 

 

21. Дата на одобрение 

Междинният финансов отчет към 30 септември 2025 г. (включително сравнителната информация) е одобрен 
и приет от Съвета на директорите на 30.10.2025 г. 
 

 

 
 

 

Съставител: ……………………………..  Изпълнителен директор: …………………….. 
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