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1) Оповестяване за управление на риска

Дружеството има експозиция към следните рискове възникващи от употребата на финансови инструменти:

•
кредитен риск

•
риск на остатъчната стойност

•
ликвиден риск

•
пазарен риск
а) Кредитен риск

Финансовите активи, които потенциално излагат Дружеството на кредитен риск, са предимно вземанията по лизингови вноски. Дружеството е изложено на кредитен риск, в случай че клиентите не изплатят своите задължения. 
Политиката, която Дружеството е възприело с цел минимизиране на риска от неплащане, е да прави предварителна оценка на кредитоспособността на клиентите, както и да изисква допълнителни
обезпечения по лизинговите договори – застраховки на лизингованите активи, запазване на оригиналните документи за собственост върху имуществото, вписване на лизинговите договори в ЦРОЗ, поръчителство или запис на заповед. 

Отчетната стойност на финансовите активи представлява максималната кредитна експозиция на Дружеството. Към датата на баланса максималната кредитна експозиция се формира от следните финансови активи:
	В хил. лева
	Обща стойност преди обезценка
	
	Необезценени активи
	
	Индивидуално обезценени активи (бруто) 
	
	Загуби от обезценка на индивидуално обезценени активи
	
	Нетна балансова стойност

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства
	1064
	
	1064
	
	- 
	
	- 
	
	1064

	Нетна инвестиция във финансов лизинг:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Юридически лица
	56227
	
	43740
	
	12487
	
	-322
	
	56549


	Физически лица
	10242
	
	9254
	
	988
	
	74
	
	10168

	Вземания от клиенти и други търговски вземания
	7470
	
	7470
	
	-
	
	- 
	
	7470

	Общо
	75003
	
	61528
	
	13475
	
	-248
	
	75251


В следствие на дейността си, Дружеството е изложено на риск от остатъчната стойност на лизингованите активи. В случай на неплащане и изземване на активи при финансов лизинг или при изтичане на срока на оперативен лизинг, остатъчните стойности на активите може да не бъдат покрити чрез директна продажба или повторно лизинговане. 
Дружеството управлява риска от недостатъчност на остатъчната стойност като изисква първоначални вноски от страна на клиентите по финансов лизинг, които се определят в зависимост от вида на актива, както и дали той е нов или втора употреба. За активите, отдадени на оперативен лизинг, Дружеството прави анализ за очакваната остатъчна стойност за да определи наемните вноски и срока на договора, а там където е възможно е сключило споразумения с доставчика за обратно изкупуване на активите.

Анализ на концентрацията на вземанията по финансов лизинг по видове активи е показан в таблицата по-долу:
	Вид на актива 
	062012
	%
	122011
	%

	В хил. лева
	
	
	
	

	Леки и лекотоварни автомобили
	28,658
	43.11
	35,015
	44.66

	Тежкотоварни автомобили
	15,793
	23.76
	17,671
	22.54

	Машини, съоръжение и оборудване
	4,138
	6.23
	4,630
	5.91

	Строителна техника 
	6,790
	10.22
	7,663
	9.77

	Други
	11,090
	16.68
	13,422
	17.12

	Нетна инвестиция във финансов лизинг преди обезценка
	66,469
	100.00
	78,401
	100.00

	Провизии
	248
	
	(1,755)
	


б) Ликвиден риск

Ликвиден риск е рискът Дружеството да срещне трудности при обслужване на финансовите си задължения. Подходът на Дружеството за управление на ликвидния риск е да подсигури, във възможно най-голяма степен, че ще има на разположение достатъчно ликвидни средства за обслужване на падежиращите си задължения, както при нормални, така и при извънредни условия, без това да води до допълнителни загуби или репутационни рискове.

Ликвидността се следи текущо. Провеждат се тестове за извънредни ситуации с различни сценарии, покриващи нормални и неблагоприятни пазарни условия. Политиката по ликвидността и процедурите по прилагането й се одобряват от Ръководството на дружеството.
Матуритетен анализ на финансови пасиви по остатъчни договорни парични потоци 

 В приложената по-долу таблица са представени недисконтираните парични потоци на финансовите пасиви на Дружеството, на базата на най-ранната възможна дата на падеж. Брутният номинален паричен поток е договореният недисконтиран паричен поток от финансовия пасив или ангажимент, включващ главници и лихви. 
	В хил. лева
	Балансова стойност
	Брутен номинален паричен поток
	До 1 месец
	1-3 месеца
	3-12 месеца
	1-5 години

	30 юни 2012
	
	
	
	
	
	

	Банкови заеми  
	75146
	79219
	2490
	1370
	6065
	69294

	Задължения към доставчици и други финансови задължения
	2530
	2530
	2530
	-
	-
	-

	Общо
	77676
	81749
	5020
	1370
	6065
	69294

	
	
	
	
	
	
	

	В хил. лева
	Балансова стойност
	Брутен номинален паричен поток
	До 1 месец
	1-3 месеца
	3-12 месеца
	1-5 години

	31 декември 2011
	
	
	
	
	
	

	Банкови заеми  
	87,476
	94,822
	3,600
	7,778
	23,290
	60,154

	Задължения към доставчици и други финансови задължения
	969
	969
	969
	-
	-
	-

	Общо
	88,445
	95,791
	4,569
	7,778
	23,290
	60,154


В таблицата по-долу е представен анализ на активите и пасивите на Дружеството по матуритетни периоди, на база на остатъчния срок от датата на баланса до датата на реализиране на актива или уреждане на пасива:

	В хиляди лева

30 юни 2012
	До 1 месец
	1-3 месеца
	3-12 месеца
	1-5 години
	Над 5 години
	Общо 

	Активи
	
	
	
	
	
	

	Парични средства
	1,064
	-
	-
	-
	-
	1,064

	Нетна инвестиция във финансов лизинг
	3,068
	6,186
	27,613
	29,850
	-
	66,717

	Вземания от клиенти и други търговски вземания
	7,470
	-
	-
	-
	-
	7,470

	Общо активи
	11,602
	6,186
	27,613
	29,850
	-
	75,251

	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	
	

	Банкови заеми и Облигация
	2,407
	1,222
	5,501
	66,016
	
	75,146

	Задължения към доставчици и други финансови задължения
	2,530
	-
	-
	-
	-
	2,530

	Общо пасиви
	4,937
	1,222
	5,501
	66,016
	-
	77,676

	Нетна разлика
	6,665
	4,964
	22,112
	(36,166)
	-
	(2,425)

	Кумулативна разлика
	6,665
	11,629
	33,741
	(2,425)
	(2,425)
	


в) Пазарен риск

Валутен риск

Алианц Лизинг България АД осъществява своята дейност във български лева /лв./ и евро /евро/. Ръководството счита, че при действащия в България фиксиран курс на българския лев към еврото Дружеството не е изложено на неблагоприятни последици от промяна на валутния курс. В таблицата по-долу са дадени активите и пасивите по балансова стойност, групирани по валути:
	В хиляди лева

30 юни 2012 г.
	BGN
	Евро
	Общо

	Активи
	
	
	

	Парични средства 
	619
	445
	1,064

	Нетна инвестиция във финансов лизинг 
	-
	66,717
	66,717

	Вземания от клиенти и други търговски вземания
	7,470
	-
	7,470

	Стоки
	4,337
	
	4,337

	Дълготрайни активи
	13,442
	-
	13,442

	Други активи 
	696
	-
	696

	Общо активи
	26,564
	67,162
	93,726

	
	
	
	

	Пасиви и собствен капитал
	
	
	

	Банкови заеми и Облигация
	-
	75,146
	75,146

	Задължения към доставчици и други задължения
	2,530
	-
	2,530

	Основен капитал
	6,204
	-
	6,204

	Натрупана печалба и резерви 
	9,846
	-
	9,846

	Общо пасиви и собствен капитал
	18,580
	75,146
	93,726

	Нетна валутна позиция
	7,984
	(7,984)
	

	
	
	
	

	122011 г
	BGN
	Евро
	Общо

	Активи
	
	
	

	Парични средства  
	768
	458
	1,226

	Нетна инвестиция във финансов лизинг 
	-
	76,646
	76,646

	Вземания от клиенти и други търговски вземания
	6,745
	-
	6,745

	Стоки
	4,421
	-
	4,421

	Дълготрайни активи
	14,598
	-
	14,598

	Други активи 
	155
	-
	155

	Общо Активи 
	26,687
	77,104
	103,791

	 
	
	
	

	Пасиви и собствен капитал
	
	
	

	Банкови заеми и Облигация
	-
	87,479
	87,479

	Задължения към доставчици и други задължения
	1,112
	-
	1,112

	Основен капитал
	6,204
	-
	6,204

	Натрупана печалба и резерви 
	8,996
	-
	8,996

	Общо пасиви и собствен капитал
	16,312
	87,479
	103,791

	
	
	
	

	Нетна валутна позиция
	10,375
	(10,375)
	

	
	
	
	
	
	


Изложеност на лихвен риск

Финансовата позиция и паричните потоци на Алианц Лизинг България АД са изложени на въздействието от промените на пазарните лихвени нива. Тъй като повечето активи носещи лихва /вземания по договори за финансов лизинг/ и съответно пасиви /заеми/ са с плаващ лихвен процент, ръководството счита, че рискът е малък. Таблицата по-долу показва степента на лихвен риск за активите и пасивите на дружеството към 30.06.2012.
	В хиляди лева

30 юни 2012 г.
	Носещи лихва
	Безлихвени
	Общо

	Активи
	
	
	

	Парични средства  
	1,060
	4
	1,064

	Нетна инвестиция във финансов лизинг 
	66,717
	-
	66,717

	Вземания от клиенти и други търговски вземания
	-
	7,470
	7,470

	Стоки
	
	4,337
	4,337

	Дълготрайни активи
	-
	13,442
	13,442

	Други активи 
	-
	696
	696

	Общо активи
	67,777
	25,949
	93,726

	
	
	
	

	Пасиви и собствен капитал
	
	
	

	Банкови заеми и Облигация
	75,146
	-
	75,146

	Задължения към доставчици и други задължения
	-
	2,530
	2,530

	Основен капитал
	-
	6,204
	6,204

	Премиен резерв
	-
	2,352
	2,352

	Неразпределена печалба
	-
	7,494
	7,494

	Общо пасиви и собствен капитал
	75,146
	18,580
	93,726

	Нетна позиция
	(7,369)
	7,369
	

	
	
	
	


	122011
	
	
	

	в хил. Лева
	Носещи лихва
	Безлихвени
	  Общо

	Активи
	
	
	

	Парични средства  
	1,223
	3
	1,226

	Нетна инвестиция във финансов лизинг 
	76,646
	-
	76,646

	Вземания от клиенти и други търговски вземания
	-
	6,745
	6,745

	Стоки
	
	4,421
	4,421

	Дълготрайни активи 
	-
	14,598
	14,598

	Други активи 
	-
	155
	155

	Общо активи
	77,869
	25,922
	103,791

	
	
	
	

	Пасиви и собствен капитал
	
	
	

	Банкови заеми и Облигация
	87,476
	-
	87,476

	Задължения към доставчици и други задължения
	-
	1,141
	1,141

	Основен капитал 
	-
	6,204
	6,204

	Резерви
	-
	2,352
	2,352

	Натрупана печалба 
	-
	6,618
	6,618

	Общо пасиви и собствен капитал
	87,476
	16,315
	103,791

	Нетна позиция
	(9,607)
	9,607
	


Анализ на чувствителността към лихвен риск

Паралелна промяна на лихвените нива със 100 базисни точки би увеличила (намалила) печалбата и загубата със сумите показани в таблицата по-долу. Анализа допуска, че всички други променливи, в т. ч. и валутните курсове са постоянни. Анализът е направен на същата база за 2011 година.

	В хиляди лева
	100 базисни точки на паралелно покачване
	
	100 базисни точки на паралелно понижение

	062012г.
	
	
	 

	Финансови активи
	752
	
	(752)

	Финансови пасиви
	(776)
	
	776

	Нетно
	(24)
	
	24

	 
	
	
	 

	122011г.
	
	
	 

	Финансови активи
	779
	
	(779)

	Финансови пасиви
	(875)
	
	875

	Нетно
	(96)
	
	96


Тъй като Дружеството не притежава финансови активи държани за продажба, не е представен  анализ на чувстителността към лихвен риск на капитала.
г) Управление на капитала 
Политиката на Управителния съвет е да се поддържа достатъчна капиталова база, така че да се поддържа доверието на инвеститори, кредитори и на пазара като цяло и да може да се осигурят условия за развитие на бизнеса в бъдеще.
Целта на Съвета е да  управлява баланса между по-високата възвращаемост, която е възможна с по-високо ниво на задлъжнялост (ливъридж) и ползите и сигурността от силна капиталова позиция. 
През годината не е имало промени в политиките по управлението на капитала. Дружеството и неговите дъщерни предприятия не са предмет на наложени от външен надзорен орган капиталови изисквания.
4) Използване на преценки и предвиждания

Загуби от обезценка на вземания по финансов лизинг
Вземанията по финансов лизинг, представени в баланса като нетна инвестиция във финансов лизинг, се преглеждат за обезценка на база на политиката на Дружеството. Сумите за загуби от обезценка на вземания по лизинг, които Дружеството заделя за конкретно определени експозиции, се изчисляват въз основа на най-достоверната оценка на Ръководството за настоящата стойност на очакваните парични потоци. 
При приблизителната оценка на тези парични потоци, Ръководството прави допускания за финансовото състояние на длъжника и за нетната реализуема стойност на наличните обезпечения. Всеки обезценен финансов актив се разглежда по своето съдържание, след което Ръководството на Дружеството одобрява преценката за събираемостта на паричните потоци от финансовия актив.
5) Оперативни сегменти

Ръководството на дружеството не представя информация по оперативни сегменти, съгласно изискванията на МСФО 8, тъй като за оперативни мениджмънт цели наблюдава основно лизинговата дейност като най-съществен източник на рискове и възвращаемост
6) Приходи от лихви, нетно
	В хиляди лева
	062012
	062011

	
	
	

	Приходи от лихви по финансов лизинг 
	2,872
	3,566

	Амортизирана такса за управление по договори за финансов лизинг
	452
	861

	Лихви по депозити и банкови сметки
	3
	31

	Общо приходи от лихви
	3,327
	4,458

	Разходи за лихви по банкови заеми
	(2,331)
	(2,910)

	Общо приходи от лихви, нетно
	996
	1,548

	
	
	


7) Други приходи, нетно

Други приходи включват основно приходи от продажба на автомобили от прекратени договори по оперативен и финансов лизинг 

8) Административни разходи 
	в хил. Лева
	062012
	062011
	

	 
	
	
	

	Разходи за материали 
	16
	14
	

	Разходи за външни услуги  
	     1,097
	790
	

	Заплати и социални разходи 
	533
	481
	

	Амортизации 
	1,940
	1,741
	

	Други 
	828 
	632 
	

	Общо административни разходи
	4,414
	3,658
	


9) Парични средства 

	в хил. Лева
	062012
	062011
	

	 
	
	
	

	Парични средства в брой 
	4
	0
	

	Разплащателни сметки 
	1060
	1134
	

	Общо парични средства
	1064
	1134
	


10) Дълготрайни активи
	
	Отчетна стойност на нетекущите активи
	
	А м о р т и з а ц и я
	
	Преоценена амортизация в края на периода 
	Балансова стойност за текущия период 
 

	
	в началото на периода
	на постъпилите през периода
	на излезлите през периода
	в края на периода
	в началото на периода
	начислена през периода
	отписана през периода
	в края на периода
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Машини и оборудване 
	132
	2
	0
	134
	132
	
	
	132
	132
	2

	Транспортни средства
	21 283
	4 211
	5 709
	19 785
	6 902
	1 938
	2 280
	6 560
	6 560
	13 225

	Други 
	51
	0
	0
	51
	39
	2
	0
	41
	41
	10

	Обща сума I:
	21 466
	4 213
	5 709
	19 970
	7 073
	1 940
	2 280
	6 733
	6 733
	13 237

	Нематериални активи 
	
	
	
	0
	
	
	
	0
	0
	0

	Програмни продукти
	155
	
	
	155
	
	
	
	0
	0
	155

	Други 
	58
	
	
	58
	8
	0
	0
	8
	8
	50

	Обща сума II:
	213
	0
	0
	213
	8
	0
	0
	8
	8
	205

	Общ сбор ( I+ II)
	21 679
	4 213
	5 709
	20 183
	7 081
	1 940
	2 280
	6 741
	6 741
	13 442


Към дълготрайните активи са заведени автомобили, за които има сключени договори за оперативен лизинг. Към 30.06.2012 г. има 439 бр. действащи договора за оперативен лизинг. 
11) Други активи
	В хиляди лева
	062012
	062011

	
	
	

	Материални запаси
	4,337
	1,170

	Други вземания 
	1,069
	1,069

	Общо
	5,033
	2,239

	
	
	


12) Банкови заеми
	В хиляди лева
	
	
	
	

	Банка Кредитор
	Разрешен размер
	Валута
	062012
	062011

	В хиляди лева
	
	
	
	

	Алианц Банк България АД
	4,000
	EUR
	7,818
	6,430

	Райфайзен Банк АД
	2,696
	EUR
	1,117
	2,089

	Уникредит Булбанк
	10,000
	EUR
	5,297
	10,187

	Уникредит Булбанк
	45,000
	EUR
	1,796
	23,350

	Уникредит Булбанк
	15,000
	EUR
	17,076
	0

	Банка ДСК  ЕАД
	5,000
	EUR
	0
	849

	Банка ДСК  ЕАД
	25,000
	EUR
	22,689
	32,507

	Общо
	
	
	55,793
	75,412


Основните параметри на заемите от банки са дадени в следната таблица:
	В хиляди лева
	
	
	
	
	

	Банка Кредитор
	Дата на сключване
	Дата на падеж
	Лихвен процент
	Схема на погасяване 
	Гратисен период 

	В хиляди лева
	
	
	
	
	

	Банка ДСК
	16.10.2008
	16.10.2014
	3M EURIBOR + 4.5%
	Ежемесечно
	12 месеца

	Алианц Банк България
	31.01.2011
	25.1.2016
	3М ЕURIBOR + 4,5%
	Ежемесечно
	60 месеца

	Уникредит Булбанк 
	28.6.2007
	25.7.2012
	1М ЕURIBOR + 3,5%
	Ежемесечно
	12 месеца

	Уникредит Булбанк 
	01.8.2008
	01.8.2013
	1М ЕURIBOR + 3,5%
	Ежемесечно
	12 месеца

	Уникредит Булбанк
	27.7.2011
	27.7.2016
	1М ЕURIBOR + 3,75%
	Ежемесечно
	12 месеца

	Райфайзенбанк
	19.8.2008
	15.7.2013
	1М ЕURIBOR + 2.2%
	Ежемесечно
	Няма

	Банка ДСК 
	15.12.2006
	15.12.2011
	3M EURIBOR + 4,5%
	Ежемесечно
	12 месеца


13) Задължения към доставчици и други задължения
	В хиляди лева
	062012
	062011

	
	
	

	Задължения към доставчици 
	1389
	822

	Задължения към персонала
	69
	14

	Други задължения 
	1072
	4058

	Общо
	2530
	4894


14) Основен капитал
С вписване № 20081124151137 по партидата на „Алианц Лизинг България” в Търговския регистър към Агенцията по вписванията АД е увеличен капитала на дружеството от 1 204 082 (един милион двеста и четири хиляди и осемдесет и два) лева на 6 204 082 (шест милиона двеста и четири хиляди и осемдесет и два) лева чрез издаването на нови 5 000 000 (пет милиона) броя акции с номинална стойност 1 лев и емисионна стойност 1 лев за акция.

Акционерното участие в дружеството има следното разпределение

„Алианц България Холдинг” АД – 51 %

ВХО Холдинг ГмбХ, със седалище – Австрия, 1010 Виена Валфишгасе 10 – 49 %

Дружеството има двустепенна система на управление

Надзорен съвет в състав:

Ралф Кирхнер

Максим Сираков – председател

Страхил Видинов

Управителен съвет в състав:
Пламен Митев – председател
Стойчо Кръстев – заместник - председател
Стоян Стоянов
Милена Шопова
Григор Ваклиев

Дружеството се представлява от Главния изпълнителен директор Пламен Митев и от Изпълнителните директори Стоян Стоянов и Стойчо Кръстев заедно и по отделно.
15) Сделки със свързани лица

	В хиляди лева
	062012
	062011

	Алианц Банк България АД
	
	

	Разходи за лихви по предоставени заеми
	216
	142

	Задължение по кредити 
	7,819
	6,430

	Разплащателни сметки
	112
	19

	Приходи от лихви
	0
	0

	Разходи за такси и комисиони
	0
	2

	Продажби на оперативен лизинг
	0
	0

	Други разходи
	0
	0


	В хиляди лева
	062012
	062011

	ЗАД Алианц България
	
	

	Приход от комисионни
	664
	599

	Вземане
	459
	448

	Продажби 
	43
	18

	Задължение
	5
	761


	В хиляди лева
	062012
	062011

	ПОД Алианц България
	
	

	Продажби
	17
	10


	В хиляди лева
	062012
	062011

	ЗАД Алианц България Живот
	
	

	Застраховки Живот
	24
	36

	Продажби  
	16
	13

	Вземане
	2
	2


	ЗПАД Енергия
	062012
	062011

	Продажби
	44
	0

	Вземане
	0
	                    0


	Балкан Стар Аутомотив
	062012
	062011

	Покупки на услуги и лизингово оборудване
	2245
	1,565

	Продажби на оперативен лизинг
	401
	473

	Вземане
	0
	4


	Балкан Стар Ремаркетинг
	062012
	062011

	Покупки на услуги и лизингово оборудване
	360
	436

	Продажби
	286
	524

	Вземания
	146
	333

	Задължение
	0
	60


	СО МАТ
	062012
	062011

	Покупки на услуги и лизингово оборудване
	116
	4

	Продажби 
	1290
	2,149

	Задължение
	0
	0

	Вземане
	684                      
	389                      


17)
Сделки със свързани лица (продължение)

	В хиляди лева
	062012
	062011

	Балкан Стар Мотърс
	
	

	Покупки на услуги и лизингово оборудване
	355
	280

	Продажби - Оперативен лизинг и други
	53
	71

	Вземания
	0
	36

	Задължение
	0
	1


	В хиляди лева
	062012
	062011

	Балкан Стар Ритейл
	
	

	Покупки на услуги и лизингово оборудване
	8383
	12,482

	Продажби - Оперативен лизинг и други       
	505
	491

	Вземания
	21
	16

	Задължение
	582
	594


	В хиляди лева
	062012
	062011

	Ауто Франс 3000 ЕООД
	
	

	Покупки на услуги и лизингово оборудване
	885
	299

	Продажби - Оперативен лизинг и други
	986
	530

	Вземания
	18
	35

	Задължение
	180
	41


	В хиляди лева
	062012
	062011

	Вили Бетц Логистик ЕООД
	
	

	Покупки на услуги и лизингово оборудване
	0
	0

	Продажби - Оперативен лизинг и други
	80
	93


	В хиляди лева
	062012
	062011

	Би Системс
	
	

	Продажби - Оперативен лизинг и други
	14
	17

	Покупки на услуги
	19
	19

	В хиляди лева
	062012
	062011

	Willi Betz GmbH & Co. KG
	
	

	Продажба на автомобили
	0
	0

	Вземания
	67
	0


16) Събития след датата на баланса 
Няма събития, възникнали след датата на баланса, които да изискват допълнително оповестяване или корекции във финансовите отчети на Дружеството.
1

